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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ OMX FIRST NORTH

NASDAQ OMX First North ("First North”) &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juri-
diska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld én en placering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa First North har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs. Det ar borsen (NASDAQ OMX Stockholm AB) som godkanner ansékan
om upptagande till handel pa First North.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Denna Bolagsbeskrivning bestdr av, utover féreliggande dokument, féljande handlingar som hédrmed inférlivas genom hanvisning och ska ldsas som en

del av Bolagsbeskrivningen

- Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2012

- Arsredovisning avseende rikenskapsaret 2011

- Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2010

Ovanstaende handlingar finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.axichem.se

CERTIFIED ADVISER

aXichem har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till Bolagets Certified Adviser. Erik Penser Bankaktiebolag innehar inga aktier i Bolaget.
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Foreliggande bolagsbeskrivning

Fenylcapsaicin &r aXichems artificiellt framstallda och patenterade capsaicin

Capsaicin dr ett fettlosligt, farglost, doftlést och vaxigt @mne, som ar orsaken till den upplevda
hettan hos vaxtarter i slaktet Capsicum (Chilipeppar)

Europeiska unionens regelverk om utsldppande pa marknaden av biocid-produkter for att garantera
en hog skyddsniva for manniskor och milj¢ samt se till att den inre marknaden fungerar val

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av ansdékan om upptagande till handel med aXichems aktier pa First North. Bolagsbeskrivningen
innehaller information som ror framtida férhallanden, sdsom bedémningar och antaganden avseende aXichems framtida utveckling och marknadsforut-
sattningar. Sadan framtidsinriktad information baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning. Framtids-
inriktad information ar till sin natur forenad med osakerhet eftersom den beror pa omstandigheter som kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedémningar och antaganden som gors i denna Bolagsbeskrivning avseende framtida forhallanden kommer att realiseras ldmnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier ar alltid forenad med risk, vilket kan innebara maojligheter till god vardetillvaxt vid en positiv utveckling, men ocksa, vid negativ
utveckling, att vardet pa aktierna minskar och att en aktiedgare darmed kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta
rekommenderas saval befintliga som presumtiva aktiedgare att, utdver den information som lamnas i denna Bolagsbeskrivning, gora en sjalvstandig
bedoémning av aXichem och dess framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.

aXichem AB (publ)
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RISKFAKTORER

Bolagets status som ett forsknings- och utvecklingsbolag tillsammans med det faktum att ingen av Bolagets projekt eller produkter dnnu natt kommer-
sialiseringsstadiet innebdr att Bolagets intjdningsférmdaga dr begrdnsad. En investering i aXichem utgér en affdrsméjlighet, men innebdr ocksa risker. For
att bedoma Bolaget dr det viktigt att beakta de personer som skall driva Bolaget och hur organisationen dr uppbyggd, samt riskprofilen i den verksam-
het som skall bedrivas. Den som éverviéger att teckna sig for aktier i aXichem bér inhdmta rdd fran kvalificerad radgivare. Nedan redogérs fér ett antal
riskfaktorer som kan paverka Bolagets utveckling. Dessa dr inte framstdllda i prioritetsordning och gor inte ansprdk pa att vara heltdckande.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE
RISKER

Immateriella rattigheter

aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgors av patentskyddet
for malmolekylen Fenylcapsaicin, tillverkning och syntes av Fenylcapsai-
cin och all anvandning av Fenylcapsaicin som marin pavaxthammande
ingrediens och all annan anvandning av Fenylcapsaicin som organiskt
motvarn i bade havs-och landbaserade sammanhang. Bolaget har erhallit
patentskydd inom ett flertal lander inom Europa och PCT-jurisdiktioner
liksom i ett stort antal icke-PCT-associerade hamnstater och andra rele-
vanta jurisdiktioner.

Eftersom aXichems forskning och utveckling till stor del bygger pa
patent ar aXichems tillvaxt darfor beroende av uppratthallandet av dessa
patent. aXichems framgang ér till stor del beroende av Bolagets férmaga
att erhalla skydd fér och forsvara de immateriella rattigheter som ar
hanforliga till aXichems projekt. Forutsattningar att patentskydda biotek-
niska uppfinningar ar generellt sett svarbedémda och omfattar komplexa
juridiska och tekniska fragor.

Det kan heller inte garanteras att patent kommer att medféra en
konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter inte
kommer att kunna kringga Bolagets patent. Om aXichem tvingas forsvara
sina patent gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevarda kostna-
der och erldggande av skadestand eller leda till att aXichem forlorar ratten
till visst patent. Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stéllning
negativt. Det finns vidare inte ndgon garanti for att beviljade patent ger
langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprdk mot
beviljade patent kan goras efter ett patents godkdnnande.

Forskning och utveckling

aXichem bedriver eller kan komma att bedriva studier vars resultat kan
vara oférutsedda och odnskade och darmed ar Bolagets prognostiserade
kostnader relaterade till sddana studier forknippade med stor osakerhet.
Of6rutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier
maste omprovas, vilket innebdr att nya kompletterande studier kan
komma att behova utforas till betydande kostnader eller att studien helt
laggs ner. Detta kan medfora forsenade lanseringar vilket i sa fall skulle
kunna inverka negativt pa Bolagets expansionstakt, resultat och finansiella
stallning.

Nyckelpersoner

Bolagets formaga att uppna utsatta mal ar till stor del beroende av ett
fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar dven
framover beroende av férmdgan att behdlla, utveckla samt rekrytera
kvalificerade medarbetare med specifik kompetens. Forlusten av dessa
personer skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och forutsattning-
arna for fortsatt tillvaxt och I6nsamhet negativt. Det kan inte uteslutas att
tillgdngen pa kompetenta medarbetare kan visa sig vara otillracklig och
ddrmed komma att bli ett hinder i framtiden.

aXichem AB (publ)

Begransade resurser

aXichem ér ett relativt litet bolag med begransade resurser vad galler led-
ning, administration och kapital. For genomférandet av strategin ar det av
vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt sétt. Det finns en
risk att Bolagets resurser inte racker till och ddrmed drabbas av finansiella

och operativa problem.

Konkurrens

Marin pavaxthammande farg dr en omfattande global industri. | dagslaget
marknadsfors emellertid ingen effektiv pavaxthammande produkt med
lag miljopaverkan. Det ar ként att det pagar flera utvecklingsprojekt av
ekologiskt acceptabla pavaxthdmmande tekniker.

Det &r vart att notera att godkdnnandet av nya pavaxthdmmande
kemikalier till viss del sker efter nyttoprincipen. Det vill sdga, kan det visas
till att en ny produkt & mindre giftig &n befintliga produkter kommer
den nya produkten att kunna godkannas for forséljning dven om den inte
betraktas som helt ofarlig for miljon.

Forsaljningsrisker

Bolaget har dnnu inga produkter som ar fardiga for kommersialisering.
De tids- och kostnadsaspekter som ar forknippade med det fortsatta
utvecklingsarbetet fram till fardig produkt och forséljningsgodkénnande
gadr inte att uttala sig om med exakthet. Det gar inte heller att med full
sakerhet att fastsld att de produkter som Bolaget utvecklar och kom-
mer att utveckla far ett sadant positivt mottagande pa marknaden som
forespeglas i denna Bolagsbeskrivning. Kvantitet pa forsalda produkter
kan blilagre eller ta langre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede
har anledning att tro.

Sekretess

aXichem &r beroende av sekretess i sin forskning och utveckling. aXichem
kan inte ge ndgon garanti for att Bolagets konsulter, rddgivare eller andra
personer med tillgang till kanslig information inte agerar i strid med
sekretessataganden avseende konfidentiellt material, eller att konfiden-
tiellt material inte avslojas pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter

till skada for Bolaget. Om Bolagets konfidentiella information kommer

till allmanhetens kdannedom, kan det dven komma att paverka framtida
patentansékningar negativt. Aven i évrigt kan Bolaget paverkas negativt
om utomstdende bryter mot sekretessdtaganden.

Foranderliga regelkrav

aXichem &r beroende av regulatoriska processer for att fa forsaljningsgod-
kdnnande under Biociddirektivet. For det fall Bolaget inte lyckas erhalla
nodvandiga tillstand, kan Bolaget komma att paverkas negativt i form

av uteblivna forsaljningsintakter m.m. Aven sedan tillstand erhallits, kan
forandringar i lagstiftning eller regler 6ka aXichems kostnader, forsvara
utvecklingen av nya projekt och produkter samt ha en vésentlig negativ
inverkan pa aXichems férmaga att generera intakter. Detta géller ocksa
ovriga internationella marknader.



Finansieringsrisk

Finansieringsrisk innebar risk for likviditetsbrist till foljd av att erforder-

ligt upplaningsbehov inte gar att tillgodose. Orsaken till detta kan vara

att aXichem inte formar generera interna medel for finansieringen av
verksamheten, eller att Bolaget inte beviljas erforderlig rorelsefinansiering.
Styrelsen eller skall se till att Bolaget, baserat pa upprattade budget- och
likviditetsprognoser, har erforderlig rérelsefinansiering for verksamheten.

Framtida kapitalbehov

Projekt- och produktutveckling inom de omrdden dar Bolaget ar verksamt
ar normalt mycket kapitalkrdvande och aXichem kommer dven i framti-
den vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Det kan inte ute-
slutas att Bolaget kommer att behova genomféra emissioner eller vidta
andra atgarder for att anskaffa kapital. Det ar i dagslaget svart att bedéma
forutsattningarna for en eventuell framtida kapitalanskaffning och det
kan darfor inte garanteras att kapital kan anskaffas nar behov uppstar till
villkor som ar godtagbara for Bolaget och dess dgare. Detta kan medféra
att pagdende utvecklingsprojekt hindras, vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och forsenade eller uteblivna intakter.

Vardeskapande formaga

Den vardeuppbyggnad som sker i verksamheten synliggérs och kommer
aXichem och dess aktiedgare till del forst i samband med att projekt
kommersialiseras pa ett eller annat sétt enligt Bolagets affarsmodell. Om
aXichem inte formar nd kommersialiseringsfasen eller om forsaljning av
Bolagets projekt eller produkter endast kan ske till ogynnsamma villkor,
kommer detta att fa en negativ inverkan pa Bolaget och dess finansiella
stallning.

Valutakursfoérandringar

Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering da varuinkoép och
leveranser kan komma att ske i andra valutor. | Bolaget finns rutiner for
hantering av valutakursrisker. Det kan emellertid inte garanteras att
Bolagets rutiner for hantering av dessa risker dr tillrackliga eller ger onsk-
vart resultat.

Skatter

aXichem bedriver verksamhet i flera lander i enlighet med dess tolkning
av gallande lagar, regler och domstolspraxis liksom skattemyndigheternas
administrativa praxis. Det kan emellertid inte uteslutas att skattemyndig-
heterna kan gora andra bedémningar i ndgot avseende och att aXichems
tidigare och nuvarande skattesituation kan komma att forandras till foljd
av skattemyndigheternas beslut. Vidare kan revidering av dels skattelag-
stiftningen, eventuellt med retroaktiv effekt, dels tolkningen av densam-
ma, komma att fa negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Politiska risker

Bolaget bedomer risken for exponering for politiska risker som mycket
liten da Bolagets verksamhet och produkter betraktas som okontroversi-
ella i politiska termer.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Fluktuationer i aktiekursen

aXichems aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt som en f6ljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets deldrsrapporter, det allmanna kon-
junkturldget, politiska utspel, marknadens intresse for aXichems aktie och
uppfattningen om marknadens utveckling. Vidare kan storre aktiedgare
komma att sélja sina aktier i Bolaget, vilket kan fa negativa effekter pa
aktiekursen.

RISKFAKTORER

Begransad likviditet i Bolagets aktier
En forutsattning for vél fungerande handel med aktier &r att det finns
tillrdcklig efterfragan och utbud som medfér att det I6pande stélls kop
respektive séljpriser i aktien. Under sddana forhallanden ar forutséttning-
arna goda for aktiedgare att omsétta sitt innehav i likvida medel, det vill
saga likviditeten i aktien dr god.

aXichems aktier har tidigare varit foremal for handel genom Aktietor-
get, dock i stor utstrackning med bristande likviditet. Denna handel kom-
mer att avslutas i samband med att aktierna tas upp till handel pa First
North. Styrelsen for aXichem beddmer att likviditeten i aktien kommer
att forbattras genom listningen pa First North. Det &r dock inte majligt
att ldamna ndagra garantier for att likviditeten i aXichems aktier kommer
att vara tillfredsstallande. Bristande likviditet kan medféra svarigheter
for aktiedgare att forandra sitt innehav till ett acceptabelt pris och vid
onskvard tidpunkt.

Agare med betydande inflytande

aXichem har en relativt koncentrerad dgarbild. aXichems storsta dgare
Manakin Ltd. kommer efter listningen att inneha 27,71 procent av kapita-
let och 27,71 procent av rosterna i Bolaget. Foljaktligen kan Manakin Ltd.,
pa egen hand eller tillsammans med annan storre aktiedgare i Bolaget,
komma att utdva ett betydande inflytande Gver viktiga beslut som kraver
aktiedgarnas godkannande, exempelvis tillsdttande och avsattande av
styrelseledamoter och beslut om utdelning.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor beakta att en investering i aXichems aktier ar
forknippad med en hog grad av risk och att det inte finns nagra garantier
for att aktiekursen utvecklas i gynnsam riktning. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och utvecklingen av aktiekurser for specifika bolag ar
beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlig-
het att paverka. Utéver utvecklingen av aXichems verksamhet paverkas
marknadspriset pd Bolagets aktier av ett stort antal faktorer sdsom t.ex.
det allmanna ekonomiska klimatet, politisk osdkerhet, kapitalfloden, mark-
nadsrantor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om aXichems
verksamhet utvecklas positivt gar det ej att utesluta att en investerare gor
en forlust vid avyttring av Bolagets aktier. En investering i aXichems aktier
bor darfor féregas av en noggrann analys.

BOLAGSBESKRIVNING 2013
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND-OCH MO

Styrelsen for aXichem har ansokt om, och erhdllit, godkdnnande for
upptagande till handel med Bolagets aktier pa First North. Forsta dag for
handel &r den 27 november 2013. Aktierna har tidigare varit foremal for
handel genom Aktietorget och denna handel avslutas den 26 november
2013. Aktiedgarna i aXichem behdver inte vidta nagra atgadrder i samband
med listningen pa First North.

Styrelsen for aXichem beddmer att en listning av aktierna pa First
North kommer att bidra till ¢kad likviditet i aktien, vilket skulle gynna
befintliga aktiedgare. Listningen forvantas éven bidra till ett Okat intresse
for aktien och for aXichem bland nya grupper av investerare samt bland
kunder, media och andra intressenter. Dartill forvantas en listning pa

First North skapa béttre forutsattningar for framtida kapitalanskaffning.
Sammantaget bedoms ddrmed listningen underltta aXichems framtida
utveckling och expansion.

Styrelsen for aXichem dr ansvarig for den information som lamnas
i denna Bolagsbeskrivning, vilken har upprattats med anledning av
ansokan om upptagande till handel med Bolagets aktier pa First North.
Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for
att sakerstalla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av aXichem som formedlas
genom Bolagsbeskrivningen.

Malmé den 21 november 2013

aXichem AB (publ)
Styrelsen

aXichem AB (publ)



aXichem har sedan Bolagets etablering malmedvetet arbetat for att
forverkliga potentialen i den patenterade uppfinningen, Fenylcapsaicin.
I samarbete med nationella och internationella aktérer har vi systematiskt

arbetat med regulatoriska, vetenskapliga och produktionstekniska projekt.

Under slutet av 2012 nddde vi en viktig milstolpe pa vdgen mot
marknaden for var produkt. aXichem avslutade da en stor jamforande
metabolismstudie dar man jamfort hur Fenylcapsaicin och naturlig Cap-
saicin upptas och metaboliseras i levande organismer. Resultaten anses
innebara ett stort genombrott och beddms paskynda den forberedande
processen for att majliggora produktens kommersialisering.

Mot bakgrund av resultaten frdn metabolismstudien och andra viktiga
studier har vi under forsta kvartalet 2013 borjat fardigstélla en ansokan
om godkdnnande av en biocidprodukt i enlighet med Biociddirektivet.
Vart mal &r att ha ett utkast klart for kontroll till var forsta officiella sa kall-
lade completeness check, som planeras dga rum under forsta kvartalet
2014.

Vi ser dven med tillforsikt fram mot resultaten fran var pdgdende
studie som syftar till att utreda effekten av Fenylcapsaicin mot pavaxt
av vattenlevande organismer i sdtvatten. Studien utfors vid University of
Nevada, Las Vegas, USA ddr manundersoker effekten av Fenylcapsaicin

mot sétvattensmusslor. Initiala rddata antyder att vi har anledning att vara
optimistiska. Om Fenylcapsaicin kan anvandas mot kolonisering av sétvat-
tensmusslor skulle det kunna utgora ett starkt substitut pa en marknad
ddr det i dag saknas illfredstéllande alternativ med trygg ekologisk profil.

aXichem har under det senaste aret arbetat med att identifiera
potentiella marknadsomraden for Fenylcapsaicin och funnit flera mycket
intressanta omraden. Vi har dven noterat att flera affarsomraden skulle
kunna ge stora volymer samtidigt som de regulativa svarigheterna ser
overkomliga ut. Vi har med andra ord funnit flera mojliga marknader som
vi bedémer har en realistisk time-to-market.

Bolaget ska under det ndrmsta dret arbeta for att etablera en fram-
tidsorienterad organisation och for att kunna méta en global marknad
for Fenylcapsaicin. Omstéliningen fran utvecklingsbolag till produktbolag
pagdr och dr omfattande, viktig och oerhdrt spannande.

Som ett led i den strukturella utvecklingen av aXichem har Bolaget
beslutat att byta handelsplats for aktien fran Aktietorget till First North.

Vi beddmer att den dkade aktiviteten i Bolaget kommer att leda till ett
storre intresse for aktien och vi anser det viktigt, for bade aktiedgarna och
for Bolaget, att aktien listas pa en handelsplats med stor exponering, som
First North.

Torsten Helsing

Verkstallande direktor
aXichem AB (publ)
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HISTORIK

~HISTORIK

1999

aXimed grundades i Bergen i Norge och inledde sékandet efter en kine-
sisk leverantér som kunde tillverka bolagets hélsokostpreparat. aXimed
kom i kontakt med ett féretag som fick amnet Capsaicin som biprodukt
vid utvinnande av fargamnen ur chilifrukter. aXimed identifierade intres-
santa anvandningsomraden for detta dmne.

2000

aXimed insdg att bristande tillgdng och varierande kvalitet pa naturligt
Capsaicin omojliggjorde en storskalig produktion och déarmed affarsmoj-
ligheter. aXimed inledde déarfor ett forskningsarbete som gick ut pa att
hitta en syntetisk variant av Capsaicin som var stabil och kvalitetssakrad.

2007

aXichem knoppades av fran aXimed.

2008

aXichem noterades pa Nordic Growth Markets lista NGM Nordic MTF.

2009

aXichem lyckades skala upp tillverkningsprocessen av en syntetisk variant
av Capsaicin till industriella volymer med hog kvalitet, kallat Fenylcap-
saicin. Bolaget vidareutvecklade dessutom distributionsformen fran en
trogflytande vatska till en fast kristallinisk form.

Bolaget tog patent pa Fenylcapsaicin och beslutade att anvanda am-
net som tillsats i farg for malning av skrov pa batar p.g.a. dess pavaxtham-
mande férmaga. Bolaget upptackte aven flera potentiella anvandnings-
omraden for Fenylcapsaicin, vilket bland annat innefattar medicinska
salvor, pepparspray, skydd mot gnagare pa markkablar, skogsprodukter
och smakforstarkare.

2010

aXichem bytte fokus fran processer och tekniska problemstaliningar, i
samband med framstallning av Fenylcapsaicin, till en mer marknadsori-
enterad inriktning d& man kunde konstatera att Fenylcapsaicin kunde
framstéllas pa ett industriellt och kommersiellt tillfredsstallande satt.

For att uppna kraven till Biociddirektivet inledde Bolaget ett samar-
bete med ett tyskt konsultféretag som specialiserat sig pa Biociddirekti-
vet. Under hosten 2010 kontaktades aXichem av flera nordamerikanska
foretag med ytbehandlingsrelaterad verksamhet. aXichem ingick ett
samarbete med ett av féretagen.

aXichem AB (publ)

2011

aXichem fokuserade pa forberedande arbete infér en anstkan om god-
kdnnande enligt Biociddirektivet.

Bolagets samarbete med sin nordamerikanska partner medférde
kontakt med en forskare pa University of Nevada, USA. Diskussioner
inleddes om att genomfora ett projekt baserat pa att testa Fenylcapsaicins
miljoriktigt pdvaxthdammande egenskaper i sydvastra USA.

2012

aXichem inledde ett samarbete med University of Nevada i USA och de

forsta testplatarna lades i Lake Mead utanfor Las Vegas under ledning av
en av USA:s ledande experter pa sotvattenmusslor och bekdmpning av

dessa.

Bolaget utforde dven en metabolisk studie dar man jamforde hur
Fenylcapsaicin togs upp, omvandlades, bréts ner i biologiska organismer
jamfort med motsvarande processer for naturlig Capsaicin. Studien inne-
bar flertal utmaningar och positiva data genererades under projektets
gang.

2013

Under varen erhdlls de forsta uppgifterna fran sdtvattenmusselexpe-
rimentet i Nevada, USA. Uppgifterna var positiva dven om definitiva
slutsatser ej kunde harledas p.g.a. studiens tidiga fas.

Inkomna data fran de metaboliska studierna utférda under 2012
visade sig vara sa Overtygande positiva att aXichem i samarbete med
sin tyska konsult beslutat att pabdrja forfattandet av en ansékan om
EU-godkdnnande for forséljning av Fenylcapsaicin som marin pdvaxtham-
mande ingrediens. Arbetet utfors av konsultféretaget och forvantas vara
redo for en sk. completeness check under forsta kvartalet 2014.
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Affarsidé, mal och strategi
aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknadsféra naturana-
loga industrikemikalier. Bolaget arbetar framfér allt med Fenylcapsaicin,
en naturanalog syntetisk Capsaicin med breda tillimpningar inom en
mangd olika omraden, som marinpavaxthammande farg, skadedjursbe-
kdmpning i skogs-och jordbruk samt enskilda farmaceutiska omraden.
Bolaget siktar pa att bli en global leverantér av industriella naturana-
loga kemikalier. Potentiella kunder &r aktorer i den kemiska industrin,
tillverkare av slutprodukter som innehaller aXichems ravaror. Férutom
att leverera rdvaror skall aXichem bidra med kunskap till industrin och
aktivt bidra till att skapa mervarde for sina kunder genom att fokusera pa
produktutveckling och produktanpassning.
aXichem har utvecklat en tydlig strategi for att uppna de uppsatta
malen. Bolagets primara fokus ar att utveckla och forvalta globalt konkur-
rensmassig kompetens inom omradet for sin verksamhet. Denna kunskap
anvands proaktivt till forman for Bolagets kunder i partnerprogram
och processer kring produktutveckling och produktanpassning. Aven
natverksbyggande &r av grundldaggande betydelse, liksom klart definierad
kund- och marknadsidentifiering. aXichem vill hellre ndrma sig ett fatal
stora kunder framfér en bred, mindre val definierad kundmassa.

Affarsmodell

Under inledningen av den kommersiella fasen avser aXichem inte att ha
egen produktionskapacitet, utan framfor allt agera som ett kompetens-
och marknadsféringsbolag. Bolaget avser att bedriva produktutveckling
och produktanpassning i samarbete med sina kunder, och samtidigt
aktivt arbeta for att starka den kommersiella basen genom att utveckla
produktportfoljen och kundbasen.

Produktionskapacitet koper bolaget av en vél etablerad och valrenom-
merad partner, och bidrar med sin egen expertis for att skapa mervarde
for kunderna. Bolagets kunder tillverkar och marknadsfér produkter under
egna varumarken.

aXichem utesluter inte att i framtiden utveckla egen produktions-
kapacitet, men avser inte att fokusera pa detta i inledningen av Bolagets
kommersiella fas.

Verksamheten

Verksamheten har hittills bestatt i utveckling, produktion och patente-
ring av Fenylcapsaicin. Bolaget kommer framst att inrikta sig pa marin
antifouling, det vill sdga att tillsdtta en substans i farg som hammar
tillvéxten av vattenlevande organismer pa fartygsskrov. All typ av pavaxt, i
synnerhet havstulpaner, Okar fartygets friktion i vatten, vilket medfér kad
drivmedelsforbrukning. Detta innebar i sin tur 6kade kostnader och stor
miljopaverkan.

I'sin strdvan mot industrialisering och kommersialisering av Fenylcap-
saicin har Bolaget genomfért ett antal analyser och studier. Resultaten av
dessa ligger till grund i flera aktuella godkdnnandeprocesser, inte minst
kring Biociddirektivet. | samarbete med en partner fokuserar Bolaget
under 2013 pa det padgdende arbetet fér godkdnnande enligt Biocid-
direktivet.

Vid utgangen av 2008 hade aXichem med goda resultat genomfort
toxikologiska analyser av Fenylcapsaicin. Bolaget riktade darefter upp-
marksamheten mot tva viktiga steg pa vagen mot industrialisering och
kommersialisering av Fenylcapsaicin; effektivisering av syntesen samt
utveckling av Fenylcapsaicin i fast, kristallinisk form. Arbetet med att
effektivisera syntesen fran laboratorie- till industriskala var omfattande.
Teoretisk och experimentell kemi tillimpades for att forenkla och férkorta
syntesen. Arbetet forldpte som planerat och den férsta produktionen
avren Fenylcapsaicinframstélldes under sensommaren 2009. Utveck-
lingen av ren Fenylcapsaicin i fast, kristallinisk form var en av de viktigaste

utmaningarna for aXichem under samma dar. Resultatet av laboratorie-
och industrisynteserna var en trogflytande vatska. Substansen var ren
och anvandbar men det var fortfarande onskvart att utveckla en fast
kristallinisk form, vilket blev verklighet i slutet av 2009. Under 2010 och
2011 fokuserade Bolaget pa regulativa processer, vetenskaplig utveckling,
industrialisering samt finansiering av verksamheten.

Under 2012 lade aXichem betydande resurser pa en omfattande
metabolismstudie. | den fastslogs att Fenylcapsaicin tas upp, distribueras,
och bryts ned pa samma satt som naturligt Capsaicin. Studien visar ocksa
att Fenylcapsaicin har flera metaboliska likheter med naturligt Capsaicin
samt att upptag och nedbrytning av de tva substanserna ar mycket lika.
Resultaten ligger till grund i flera aktuella godkdnnandeprocesser, inte
minst kring Biociddirektivet. Som tidigare namnts, fokuserar Bolaget
under 2013, i samarbete med en partner, pa det pdgdende arbetet for
godkannande enligt Biociddirektivet.

Produkt

aXichems produkt r en naturanalog substans kallad Fenylcapsaicin, vilket
ar ett syntetiskt framstéllt och patenterat Capsaicin. Da Fenylcapsaicin &r
syntetiskt framstalld har substansen en mangd férdelar jamfort med
naturlig Capsaicin. Fenylcapsaicin &r skonsamt mot miljén. Det har formaga
att halla alla typer av batar fria fran pavaxt vilket ger minimerad friktion
och reducerade drivmedelskostnader, utan att gifter frigors i naturen.

Pavaxthammande farger anvands i forsta hand pa batar och fartyg
for att forhindra att vattenlevande organismer som havstulpaner far faste
pa bétskrovet. De flesta befintliga farger med pavaxthammande effekt ar
mycket giftiga och darmed skadliga for miljon. Fenylcapsaicin kan konkur-
rera i effektivitet utan att utgdra en fara for naturen och det ekologiska
systemet.

Bolagets tester visar att Fenylcapsaicin i allt vasentligt har samma
egenskaper som det naturliga capsaicinet. Nar det géller hettan uppnar
Fenylcapsaicin inte samma nivder som naturligt Capsaicin men har liknande
styrka. Den avgorande skillnaden ligger dock i att naturligt Capsaicin
extraheras fran chili och dérfor r av varierande kvalitet. Det ndr séllan
en koncentration dver 85 procent. Fenylcapsaicin har minst 97 procents
koncentration och forutségbara egenskaper. Ett gram Fenylcapsaicin har
darfor betydligt battre effekt jamfort med ett gram naturligt Capsaicin.

En av de stora industriella fordelarna med Fenylcapsaicin ar att
aXichem kan styra dess vatten- och fettloslighetsférmaga, vilket ar ytterst
viktigt vid anvéndning i olika typer av slutprodukter. Dessutom fungerar
Fenylcapsaicin direkt pa det centrala nervsystemet och kan anvandas mot
nastan alla levande organismer och i de flesta situationer ddr djur ar till
skada for konstruktioner, installationer eller byggnader.

aXichem har latit utfora flera studier av produkten i Skandinavien,
saval i havet som i laboratorier. Syftet har varit att testa effektiviteten mot
vanligt forekommande pa véxtorganismer som havstulpaner men ocksa
att faststalla eventuell giftighet.

Forskning och utveckling

aXichem &r grundat pa forskning och produktutveckling, och stravar stan-
digt efter att utveckla och forbéttra produkten. Fér ndrvarande arbetar Bo-
laget specifikt med utvecklingen av alternativa Capsaicin-isomerer, framst
etyl- och butylcapsaicin. For att nd en optimal utgangspunkt for storskalig
produktion har Bolaget ocksa fokuserat pa kontinuerlig forbattring av

den industriella processyntesen. Arbetet med nya isomerer samt med
den industriella processyntesen utfors av kemister med 1ang erfarenhet
av saval experimentell som industriell kemi. Ett flertal analyser och studier
pagar for narvarande.
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Beskrivning av signifikanta patent/kontrakt
aXichem har globalt patentskydd av molekylen Fenylcapsaicin, derivat av
Fenylcapsaicin, metoden att framstalla huvudmolekylen och derivat-
molekylerna samt anvandningen av dessa som ekologiskt nedbrytbara,
miljoriktiga repellenter. Bolaget har vidare de internationella patentrat-
tigheterna fér anvandning av Fenylcapsaicin i ytbehandlingar med
pavaxthdammande effekt, bland annat i batfarg.

Ytterligare information om Bolagets patent/kontrakt dterfinns pa
sidorna 20 och 21.

Organisation och personal

Bolagets nuvarande organisation framgar av matrisen. | dagslaget ar
endast den verkstdllande direktéren anstalld av Bolaget medan Bolaget
pa konsultbasis knutit till sig kompetens pa dvriga poster.

Bolaget arbetar aktivt for att forstarka den egna organisationen infor
en kommersialisering av Bolagets produkter. Malsdttningen ar att under
inledningen av 2014 inleda kommersiella samarbeten med industriella
kunder och Bolaget planerar att utifran branschspecifika krav anstélla en
forséljningsingenjor. Som ett férberedande steg infor framtida partnerpro-
gram finns dven ett beslut om att organisera egna resurser for utveckling
och produktanpassning.

Framtidsutsikter
I slutet av 2013 planerar Bolaget att presentera resultaten fran sin forsta
stora farskvattenstudie av Fenylcapsaicins pavaxthammande egenskaper
i sotvatten. Studien kommer att ge vetenskapliga beldgg kring Fenyl-
capsaicins egenskaper i sotvatten liksom vardefull insikt om potentiella
affarsmaojligheter pd marknaden for pdvéaxthammande medel i USA.
Eftersom undersokningar visat att Fenylcapsaicin har egenskaper
som kan vara intressanta pa andra omraden &n pavaxthdmmande medel
i marin milj6, genomfors ytterligare undersdkningar for att bedoma vilka
mojligheter som foreligger. Bolagets forstarkta organisation kommer att
ge verksamheten resurser och tillrackligt stdd i den expansiva fas dér
aXichem nu befinner sig liksom under den kommande kommersialise-
ringen.

aXichem AB (publ)

Ekonomiansvarig

Koordinator

Marknad
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Fartygsskrov maste hallas rena fran pavéxt av vattenlevande organismer
som havstulpaner och musslor. Fastsittande alger och andra organismer
pa fartygsskrov orsakar friktion med hogre drivmedelsforbrukning som
foljd. Aven en mindre mangd fastsittande organismer kan orsaka en
okning av drivmedelsférbrukningen pa 40-50 procent.” For att minska
pavaxten av vattenlevande organismer har man sedan 1960-talet anvant
olika bottenfarger med tillsatser av organiska tennféreningar. Dessa farger
lacker giftiga @mnen som koppar och organiska tennféreningar, vilket
motverkar den odnskade pavaxten. Dessvarre paverkar gifterna dven an-
dra organismer i havet pa ett ytterst skadligt satt. Tennféreningarna frigérs
fran skrovet till vattnet, binds till partiklar i vattnet och hamnar slutligen i
bottensedimentet. Gifterna ar svara och i manga fall omajliga for naturen
att bryta ner. De utgor ett hot mot hela det marina ekosystemet. Reglerna
mot anvandning av giftiga batbottenfarger har darfor skarpts under de
senaste aren.

Vid nymalning av kommersiella fartyg och skepp registrerade inom EU
ar anvandning av organiska tennforeningar férbjuden sedan 2003. Sedan
den 1 juli samma ar ar det forbjudet att anvénda pavaxthindrande (anti-
fouling) system som innehaller organiska tennforeningar som fungerar
som biocider, pd alla svenska fartyg. Sedan den 1 januari 2008 rader to-
talférbud mot forekomst av organiska tennféreningar som fungerar som
biocider i pavaxthindrande (antifouling) system pa fartyg. Det innebadr att
alla fartyg, registrerade inom eller som anléper hamnar inom EU, cavsett
storlek och trafik, maste ha avldgsnat sadana pavéxthindrande system.
Forbudet géller oavsett fartygets eller smabatens storlek. Vidare har FN:s
internationella Maritima Organisation (IMO) forbjudit all madlning med
organiska tennféreningar fran och med den 1 januari 2008.

For narvarande domineras marknaden for pavaxthdmmande
batbottenfarger av farger med kopparbiocider som aktiv substans, vilka
i enlighet med vad som ndmns ovan ocksa har visat sig ha en negativ
miljopaverkan.

Pa vérldsbasis finns cirka 100 000 kommersiella fartyg? (container-
fartyg, oljetankers, farjor, kryssningsfartyg etc) med en storlek pa minst
100 GT (Gross Tonnage, ej att forvaxla med den svenska viktenheten ton).
Enligt en rapport fran IPPIC anvands drligen cirka 904 miljoner liter (eller
cirka 1,5 miljoner ton) batbottenférg i vérlden, till en kostnad av cirka
4,7 miljarder USD. Andelen farg som har pavaxthdmmande egenskaper
uppskattades till cirka 30 procent, eller cirka 460 000 ton, av den totala
varldsmarknaden for batbottenfarg.?

Marknaden for pavaxthdmmande farg ar tydligt kopplad till de kostna-
der som uppkommer pa grund av marin pavaxt. De totala kostnaderna for
forseningar, reparationer, skrapning av skrov och biokorrosion till foljd av
marin pavaxt har enbart for den amerikanska militara flottan uppskattats
till mellan 180 och 240 miljoner USD per ar. Den amerikanska militdra
flottan motsvarar mindre &n en procent av vérldens kombinerade kom-
mersiella fartygsflotta.* Tester med naturligt forekommande Capsaicin
i utblandad form tillsammans med fargprodukter, har uppvisat positiva
resultat. Saval det naturligt forekommande capsaicinet som aXichems
patenterade Fenylcapsaicin framstar allt mer som en miljévanlig alternativ
komponent till miljoéskadliga biocider i pavaxthdmmande batbottenfdrg.
Fenycapsaicinets kostnadsmassiga fordelar, jamfort med utvinning av
naturligt férekommande Capsaicin, gor det, enligt Bolagets beddémning, till
ett naturligt val i utvecklingen inom marin batbottenfarg.

En studie som Bolaget latit genomféra vid Tjarnd marinbiologiska
laboratorium antyder att det, for att uppna de 6nskvarda pavaxthdmman-
de effekterna, skulle racka med en inblandning av 0,3 procent Fenylcap-
saicin i fargprodukten.

Vid en total global konsumtion om 460 000 ton féarg om dret motsva-
rar det en potentiell marknad for Fenylcapsaicin om narmare
1 380 ton. Mot bakgrund av bland annat av det radande priset pa natur-
ligt férekommande Capsaicin har aXichem uppskattat att Fenylcapsaicin
kan saljas for 20 000 SEK per kilogram. Prisestimatet baserar sig pa aktuellt
pris for naturligt Capsaicin och analoger samt anvandarnas betalningsvilja
for tillsats i slutprodukt. Vid en sammanrakning motsvarar det ett poten-
tiellt forsaljningsvdrde om 27,8 miljarder SEK. Uppskattningen antyder att
redan en mindre andel av den potentiella marknaden skulle leda till bety-
dande forséljningsintakter for Bolaget. En marknadsandel om 0,1 procent
av det totala behovet skulle innebdra intakter om 27,8 MSEK.

Enligt Jotun, en av vérldens dominerande tillverkare av pavaxtham-
mande batbottenfarg, motsvarar de giftfria alternativen av pavaxtham-
mande batbottenfarg mindre an fem procent av den totala marknaden.

Den allmanna miljomedvetenheten har 6kat markant under senare ar.
Detta 6kar sannolikheten for att ett giftfritt alternativ till skadliga batbot-
tenfdrger kan komma att mottas pa ett positivt satt. Det ar inte heller
osannolikt att fler skadliga @mnen och substanser i framtiden kommer att
forbjudas.

Kabelmarknaden och bekdmpning av skadedjursangrepp

Naturligt férekommande Capsaicin anvands idag som en komponent

i bortstétande medel mot bland annat myror och gnagare. Tester har
genomforts som bekraftat damnets bortstétande egenskap.” Det starka
amnet retar skadedjurens lukt- och smaksinne och kan, som aktiv kom-
ponent i kablage, forhindra exempelvis gnagare fran att gnaga igenom
kablar.

Den internationella kabelmarknaden ar mycket stor och berdknas
enligt International Cable Makers Federation vara vard éver 150 miljarder
UsD.

Den arliga globala efterfrdgan av polyetylen uppskattades under 2010
uppga till 72 miljoner ton enligt IHS. Enligt samma organisation anvands
cirka tva procent av den totala konsumtionen, eller cirka 1,4 miljoner ton
for kabelkonstruktion.® Med en inblandning av 0,3 procent Fenylcapsaicin
per kilogram polyetylen kan det dversattas till en potentiell marknad pa
4200 ton Fenylcapsaicin.

Ett estimerat pris for den aktiva substansen om motsvarande
20 000 SEK per kilogram, skulle ge ett varde for den potentiella globala
marknaden pé cirka 84 miljarder SEK. Aven i detta fall finns en indikation
om potentiellt stora férsaljningsintakter dven vid sma marknadsandelar,
enligt Bolagets beddmning. aXichem beddmer vidare att detta marknads-
segment kan ha en dnnu storre potential an antifoulingsektorn. aXichem
arbetar aktivt mot den kinesiska marknaden som svarar for cirka 20
procent av varldens produktion av kablar.”

Jord- och skogsbruk — bekdmpning av skadedjursangrepp
Fenylcapsaicinets bortstotande effekt pa skadedjur i form av saval
barkborrar som gnagare, dlgar och andra djur gor det till ett effektivt men
icke-dodande bekdmpningsmedel som beddms kunna nyttjas inom jord-
och skogsbruk.

Det finns exempel dér bananer gnidits in med naturligt forekom-
mande Capsaicin i syfte att halla elefanter borta. Likasa kan applicering av
substansen pa nyplanterad skog hindra angrepp fran alg.

Enligt en rapport fran Research and Markets forvantas den globala
marknaden for bekdmpningsmedel nd ett totalt varde om 68,5 miljar-
der USD under 2017. Enligt rapporten hor den dkande efterfragan pa
bekdampningsmedel samman med den véxande befolkningens allt storre
behov av naringsrika livsmedel.®

"' Schultz MP. Economic impact of biofouling on a naval surface ship. Biofouling Vol. 27, No. 1, 2011.

2 International Maritime Organization, Internal Shipping Facts and Figures, 2012, s. 10.
*Global Paint and Coatings Industry Market Analysis Report (2007-2012).

“Schultz MP. Effects of coating roughness and biofouling on ship resistance and powering. Biofouling 2007,23:331-341.
> Shunake, Sterner, Gaddis, Repellents to reduce cable gnawing by wild Norwegian rats, University of Nebraska, 2000.

S Ethylene and Polyethylene Global Overview, HIS, 2011.
7 The International Cablemakers Federation (ICF).
8Global Pesticides Industry 2012-2017: Trend, Profit, and Forecast Analysis.
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Djurfoder for fiaderfa
I motsats till ménniskor och andra daggdjur har faglar ingen formaga att
kénna de starka och brénnande effekter som orsakas av att Capsaicin och/
eller Fenylcapsaicin kommer i kontakt med kroppens slemhinnor. Med
andra ord paverkas inte fiaderfa av dmnenas bortstétande effekt.

Capsaicin har visat sig ha bevisade antibakteriella egenskaper tillika
gynnsamma effekter for matsmaltningen, vilket i férldangningen kan
gynna tillvéxten hos djuret

Marknaden for djurfoder till fiaderfan ar omfattande och berdknas
under 2013 globalt omsatta 115 miljarder USD.® Substansen berdknas en-
dast behdva tillblandas i ytterst sma proportioner per kilogram foder och
beddms saledes kunna vara ett hogst intressant tillskott till utfodringen av
bland annat kycklingar.

Medicinsk tillampning for utvértes bruk

Naturligt férekommande Capsaicin anvands redan i ett antal olika produk-
teriform av bland annat krdmer som avser att lindra smérta. Substansen
har bevisade smértstillande egenskaper och man kan ténka sig att
Fenylcapsaicin pa liknande satt kan anvandas i en rad olika produkter for
utvdrtes bruk.

Sjélvforsvar

Capsaicin ingdr som den aktiva komponenten vid tillverkningen av pep-
parspray for anvandning vid forsvar mot farliga djur likvél som manniskor
utan att orsaka bestdende men. Mot bakgrund av de hdga kostnader
som ar férenade med att utvinna naturligt férekommande Capsaicin

kan Fenylcapsaicin sannolikt fa en betydande roll inom marknaden fér
sjalvforsvarsprodukter.

Marknadsreglering

De potentiella marknaderna som beskrivits ovan ar féremal for olika regler
och foreskrifter beroende av de respektive produkternas tilltdnkta anvand-
ningsomrade och det geografiska omrade dér produkterna &r avsedda
att anvdndas.

1. Biociddirektivet eller nationella motsvarigheter

Nya kemikalier som kommer att introduceras i miljon i stora mangder
eller konsumeras av manniskor omfattas av bestdmmelser inom Biocid-
direktivet eller nationella motsvarigheter innan de beviljas forséljning

och marknadsforingstillatelse. | detta avseende kan marknaden for
Fenylcapsaicin sdgas omfatta sdvél anvandning inom pavaxthdmmande
batbottenfarg, bekdmpningsmedel inom jord- och skogsbruk samt skade-
djursbortstétande behandling av kablar.

2. Marknadstillimpningar som regleras av REACH-férordningen eller
nationella motsvarigheter till REACH

Omfattningen av marknaden fér Fenylcapsaicin i detta avseende kan
anses i stort sett motsvara den som anges i punkt 1 ovan men avser andra
geografiska jurisdiktioner. Marknaderna aterfinns framst i Asien. Kraven
enligt REACH anses inte vara lika omfattande som enligt Biociddirektivet,
varfor aXichem forvantar sig kunna anvanda de data som genererats for
registrering enligt Biociddirektivet dven for registreringsprocessen i dessa
jurisdiktioner.

3. Marknadstilldmpningar som lyder under GRAS (Generally Regarded as
Safe

De marknader som regleras av GRAS-jurisdiktioner brukar ha mildare krav
pa uppgifter an Biocid- respektive REACH-marknader. En kemikalie som
betraktas som sdker av myndigheterna for anvandning i specifika tilldamp-
ningar kommer att placeras pa den officiella GRAS-listan.

Marknader som lyder under GRAS féreskrifter innehaller vanligen
produkter dar kemikalien inte kommer att konsumeras av manniskor
eller sldppas okontrollerat i miljon. Fenylcapsaicins marknader inkluderar
i detta sammanhang produkter for sjalvférsvar som pepparspray samt
smart- stillande medel for utvartes bruk.

aXichem utvarderar for narvarande mojligheterna for GRAS-godkan-
nan- de i utvalda marknader och réknar med att inom en snar framtid ha
béttre kdnnedom om tilltrdde till GRAS-marknader. Eftersom datakraven
for GRAS-marknader ar betydligt lagre an enligt Biociddirektivets och
Reach krav har aXichem anledning att tro att time-to-market bor vara
snabbare for dessa marknader.

4. Farmaceutiska/veterindrmedicinska marknader

Nya lakemedel och veterindrmedicinska lakemedel genomgar stranga
och noggranna tester, inklusive effektanalys, sdkerhetstester, kartldggning
av biverkningar etc, innan forséljningsgodkdnnande beviljas. aXichem
beddmer att Fenylcapsaicin kan ha egenskaper som goér molekylen intres-
sant som veterindrmediciningrediens.

Konkurrenssituation

aXichems primdra afféarsomrade, pavaxthdmmande tillsats till marina
farger, dr trots begransat antal aktorer, en starkt konkurrensutsatt bransch.
Regelbundet lanseras nya alternativ till gamla tillsatsamnen och regulativa
myndigheter behandlar lika frekvent ansékningar om godkdnnande

for nya dmnen. Det stora flertalet ar fortfarande miljobelastande men i
mindre grad &n tidigare produkter. Nyttan av mindre giftiga alternativ
anses dock vasentlig av saval producenter och kunder som granskande
myndigheter.

Tillgangen pa tillsatser utan miljobelastning r, trots stor efterfragan,
liten och Bolaget har i detta segment inte kunnat identifiera sk. giftfria
tillsatser med europeiskt marknadsforingsgodkannande. Ett fatal utveck-
lingsprojekt kring tillsatser som inte ar miljobelastande &r for Bolaget
kdnda idag. Hos konkurrenter innebér bristen pa patenterbara l6sningar
ett hinder for ett stort kommersiellt genomslag.

aXichems produkt har god miljoprofil, ar globalt patenterad och
kan anpassas for fargindustrins behov och villkor vilket ger Bolaget god
konkurrenskraft inom sitt affirsomrade.

? Effect of dietary chili powder on growth performance and serum cholesterol contents of broiler chicken, Tropical Agricultural Research & Extension 13(4): 2010.

" Transparency Market Research (TMR): Global Analysis and Forecast (2007-2017).

aXichem AB (publ)
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RESULTATRAKNING H12013 H12012 2012 2011 2010
TSEK

Totala intakter 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -35 0 -28 -40 0
Ovriga externa kostnader -630 -1435 -3271 -2052 -1828
Avskrivningar 0 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -665 -1435 -3299 -2092 -1828
Rorelseresultat -665 -1435 -3299 -2092 -1828
Finansiellt netto -120 -87 -184 -265 -546
Resultat efter finansiella poster -785 -1522 -3483 -2357 -2374
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -785 -1522 -3483 -2357 -2374
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLN|NG 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TSEK

Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 0 0 0 8276 0
Immateriella anldggningstillgdngar 15296 13791 14707 13729 13344
Summa anldggningstillgangar 15296 13791 14707 22004 13344
Varulager 330 358 330 358 398
Kortfristiga fordringar 107 107 65 68 41

Likvida medel 583 4272 2256 78 955
Summa omséttningstillgangar 1020 4737 2651 504 1394
SUMMA TILLGANGAR 16 316 18528 17 357 22508 14738

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 733 694 694 596 596
Pagaende emission 0 0 2515 8276 0
Overkursfond 18 251 15789 15780 7753 7816
Balanserat resultat -10977 -7 494 -7 494 -5137 -2763
Periodens Resultat -785 -1522 -3483 -2357 -2374
Summa eget kapital 7222 7 467 8013 9130 3275
Kortfristiga skulder

Konvertibla lan 0 2515 0 2600 2600
Skulder till koncernféretag 0 0 0 10238 8435
Leverantérsskulder 326 785 470 172 100
Ovriga skulder 8693 7635 8799 235 269
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 75 126 75 133 60
Summa kortfristiga skulder 9094 11061 9345 13379 11463
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 316 18528 17 357 22508 14738

BOLAGSBESKRIVNING 2013 13
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FINANSIELL OVERSIKT

KASSAFLODESANALYS H12013 H1 2012 2012 2011 2010
TSEK

Rorelseresultat -665 -1435 -3299 -2092 -1828
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 0 0 0 0 0
Erhallen ranta 0 23 72 0 0
Erlagd rdnta -120 -110 -256 -266 -546
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -785 -1522 -3483 -2357 -2374
Okning/minskning varulager 0 0 28 40 31
Okning/minskning rérelsefordringar -43 -39 3 =27 =31
Okning/minskning rérelseskulder -250 -2225 -1434 1915 1243
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1078 -3786 -4 886 -429 -1132
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -589 -62 -978 -384 -602
Kassaflode fran investeringsverksamheten -589 -62 -978 -384 -602
Arets nyemission -6 8127 8127 -64 0
Konvertibla lan 0 -85 -85 0 2600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 8042 8042 -64 2600
Periodens kassaflode -1673 4194 2178 -877 866
Likvida medel vid periodens borjan 2256 78 78 955 88
Periodens kassaflode -1673 4194 2178 -877 866
Likvida medel vid periodens slut 583 4272 2256 78 955
NYCKELTAL H1 2013 H1 2012 2012 2011 2010
TSEK

Skuldsattningsgrad ggr 1,26 1,48 117 1,47 3,50
Soliditet % 44 40 46 4 22
Resultat per aktie (efter pagaende registrering) SEK -0,01 -0,01 -0,24 -0,17 -0,20
Eget kapital per aktie (efter pagaende registrering) SEK 0,49 0,53 0,55 0,66 0,27
Genomsnittligt antal aktier st 14 669 560 13889569 13423 194 11910 555 11910 555
Medelantal anstallda st 0 0 0 0 0

NYCKELTALSDEFINITIONER

SKULDSATTNINGSGRAD, %
Totala skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

RESULTAT PER AKTIE, SEK

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

aXichem AB (publ)

EGET KAPITAL PER AKTIE, SEK
Eget kapital dividerat med antal aktier for perioden.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER, ST
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

MEDELANTAL ANSTALLDA, ST
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.
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_ FINANSIELLA UTVECKLINGE

FORSTA HALVARET 2013 JAMFORT MED FORSTA HALVARET 2012

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2013 uppgick till - 785 TSEK vilket innebar en
minskning jamfort med 2012 da kostnaderna uppgick till - 1 545 TSEK.
Kostnadsminskningen berodde pa att 6vriga externa kostnader minskade
med - 805 TSEK, framst med anledning av 0kade projektkostnader. Av-
och nedskrivningar var 0 SEK under forsta halvaret 2013 vilket var samma
belopp som 2012. Da utvecklingsarbetet inte ar avslutat och att kom-
mersialiseringen inte ar fullt inledd har det inte gjorts ndgra avskrivningar
avseende patentet. Mot bakgrund av de affarsmajligheter som patentet
har bedémer styrelsen att ndgot nedskrivningsbehov inte finns.

Resultat

Rorelseresultatet under forsta halvaret 2013 uppgick till - 665 TSEK jamfort
med -1 435 TSEK under forsta halvaret 2012. Férandringen av rorelseresul-
tatet om 770 TSEK jamfort med forsta halvaret 2012 forklaras av minskade
kostnader. Resultat efter finansiella poster 2013 uppgick till - 785 TSEK
jamfort med - 1 522 TSEK for forsta halvaret 2012. Resultatet efter skatt
under forsta halvaret 2013 blev - 785 TSEK jamfort med - 1 522 TSEK for
samma period 2012.

Tillgdngar
Anldggningstillgdngarna uppgick per 2013-06-30 till 15 296 TSEK, varav
immateriella anldggningstillgdngar utgjorde 15 296 TSEK jamfért med
2012-06-30 da anlaggningstillgdngarna uppgick till 13 791 TSEK varav
immateriella anldggningstillgangar utgjorde 13 791 TSEK. Det finns inga
tillgdngar som &r belastade med inteckningar eller pantratt.
Omséttningstillgangar per 2013-06-30 uppgick till 1 020 TSEK varav
likvida medel och kortfristiga placeringar 583 TSEK jamfort med 2012-06-
30 dad omsattningstillgdngarna var 4 737 TSEK varav kassa och bank 4 272
TSEK. Minskningen av likvida medel och kortfristiga placeringar gar att
harleda till den 6kade aktiviteten i forskning, utveckling och produkt-
verifiering. Minskningen beror ocksé pa amortering av skuld till tidigare
moderbolaget aXimed. Detta som ett led i frigérelsen fran aXimed.

Eget kapital och skulder
Eget kapital per 2013-06-30 var 7 222 TSEK och per 2012-06-30 7 467
TSEK. Skillnaden i eget kapital beror pd negativa resultat samt genom-
forda nyemissioner.

Per 2013-06-30 fanns inga langfristiga skulder och ej heller per 2012-
06-30. Kortfristiga skulder 2013-06-30 uppgick till 9 094 TSEK. Per 2012-06-
30 uppgick kortfristiga skulder till 11 061 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelseka-
pital for forsta halvaret 2013 uppgick till - 785 TSEK, motsvarande belopp
2012-06-30 uppgick till = 1 522 TSEK. Kassaflodet fran den I16pande
verksamheten 2013-06-30 uppgick till -1 078 TSEK, motsvarande belopp
2012-06-30 uppgick till - 3 786 TSEK

Investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick till 589 TSEK
under forsta halvaret 2013. Under forsta halvaret 2012 investerades 62
TSEK i patent och projekt. Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt
under perioden 2012-06-30 — 2013-06-30 uppgick till 1 505 TSEK i patent
och projekt.

BOLAGSBESKRIVNING 2013
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital &r i dagslaget inte tillrackligt for de kom-
mande behoven. Med de aktuella behoven avses det behov av rorelse-
kapital som beddms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran
daterandet av foreliggande Bolagsbeskrivning.

Bolagets behov av rérelsekapital uppstar huvudsakligen i samband
med den ansdkan som kommer att ldmnas in till EUs kontrollorgan under
Q1 2014. Utover kostnaderna med ansdkan kommer aXichem att bygga
och utveckla forséljningsorganisationen som skall starta marknadsutveck-
lingen och forséljningen av Fenylcapsaicin.

Bolaget har dven en skuld till aXimed AB om 7,7 MSEK. Skulden ska
initialt aterbetalas med 3 MSEK vid nyemissionens genomforande.

| syfte att erhalla tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven har
Bolagets styrelse per den 18 november 2013 beslutat om att genomféra
en nyemission om cirka 19,5 MSEK under innevarande kvartal, i enlighet
med det bemyndigande som erhélls pa bolagsstdmman den 20 maj
2013.

Om nyemissionen ej genomfors som planerat behéver Bolaget skjuta
utvecklingen av Bolagets projekt framat i tiden samt dven sanka kostnads-
nivan i évriga delar av verksamheten.

| dagslaget finns det utfastelser/garantier om att teckna cirka 15 MSEK
av den planerade emissionen om cirka 19,5 MSEK.

Finansiell stalining
Bolaget har vid utgangen av det andra kvartalet 2013 likvida medel och
kortfristiga placeringar om cirka 583 TSEK. Detta berdknas racka fram till
den planerade nyemissionen under fjdrde kvartalet 2013. Den kommande
nyemissionen dr sakerstalld upp till 15 MSEK. Totalt berdknas nyemissio-
nen inbringa cirka 19,5 MSEK fore emissionskostnader.

I tabellen till hdger framgar aXichems finansiella stélining och eget
kapital per den 30 juni 2013. Likvida medel uppgick till 583 TSEK och net-
toskuldsattningen till 8 074 TSEK.

Tendenser

Verksamheten har fram till dagens datum fortgatt enligt de planer som
styrelsen arbetar efter. Bolaget anser med stod av de godkdnda patenten
och forarbetet infor den kommande ansokan till EUs kemikalieinspektion
att Bolaget 4r starkt rustade infor framtiden.

Tendensen avseende anvéndningen/marknadsutvecklingen av Fenyl-
capsaicindr enligt Bolagets bedémning god. Alla sdker i dag miljovanliga
alternativ till de pesticider som varit och ar dagens ldsningar pa bekamp-
ning av olika biologiska aktiviteter.

Vidare anser Bolaget att de férsék som bolaget bedriver i Nordame-
rika, Norden samt Kina visar pa en utveckling inom kanda anvandnings-
omraden samt nya anvandningsomraden.

aXichem AB (publ)

NETTOSKULDSATTNING 2013-06-30

KSEK

(A) Kassa —
(B) Likvida medel 583
(@] Latt realiserbara vardepapper —
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 583
(E) Kortfristiga fordringar (inkl. varulager) 437
(F) Kortfristiga bankskulder —
Q) Kortfristig del av langfristiga skulder —
(H) Andra kortfristiga skulder 9094
0] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 9094
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 8074
(K) Langfristiga banklan —
(L) Emitterade obligationer —
(M) Andra langfristiga lan —
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 8074
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

OCH AGARSTRUKTUR

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i aXichem uppgar till 733 478 SEK, fordelat pa 3 667 390
aktier av serie-A med ett kvotvarde om 0,20 kronor per aktie med 1 rést
per aktie. Bolaget har endast ett aktieslag. Enligt bolagsordningen far
aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK och
antalet aktier till Iagst 2 500 000 och hégst 10 000 000. Alla aktier har lika
ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt
overskott vid likvidation.

Aktierna har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och &r deno-
minerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade elektroniskt i enlighet
med avstamningsférbehall i bolagsordningen och aktieboken fors av
Euroclear. Alla aktier har lika ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets
tillgédngar och eventuellt verskott vid likvidation.

Vid drsstdmman den 20 maj 2013 erhdll styrelsen ett bemyndigande,
enligt vilket styrelsen dger ratt att vid ett eller flera tillféllen under tiden
intill ndsta arsstdmma fatta beslut om 6kning av aktiekapitalet genom
nyemission, innebdrande majlighet for styrelsen att med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt till teckning utge aktier i samband med fore-
tagsforvarv eller forvarv av verksamhet. Bemyndigandet omfattar hogst
6332 610 A-aktier.

Det finns inga teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra
instrument som kan leda till att nya aktier emitteras. Det finns ej heller
nagra incitamentsprogram som inkluderar aktierelaterade instrument.

LIKVIDITETSGARANTI

Erik Penser Bankaktiebolag ar likviditetsgarant for aXichems aktie i syfte
att forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kop- och séljkurs
for aktien pa First North. Enligt villkoren i avtalet atar sig Erik Penser
Bankaktiebolag att stall kop- och saljkurser for ett belopp motsvarande
minst 7 000 SEK vardera fér aXichems aktie pa First North. Likviditetsga-
rantin sakerstaller att skillnaden mellan kép- och séljkurs pa First North for
Bolagets aktie inte dverstiger sju procent.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ANTAL AKTIER

HANDELSPLATS OCH AKTIEKURSUTVECKLING

aXichems A-aktier har tidigare kunnat handlas genom Aktietorget. |
samband med att aXichems A-aktier tas upp till handel pa First North
kommer handeln via Aktietorget att upphora, med sista handelsdag den
26 november 2013. Forsta handelsdag pa First North dr den 27 november
2013. A-aktien har ISIN-kod SE0005250719 och kommer att handlas under
kortnamnet AXIC A. Handel kan ske i poster ned till en (1) aktie.

AGARSTRUKTUR

Per den 30 september 2013 hade aXichem 265 aktiedgare. Storsta aktied-
gare ar Manakin Ltd (som foretrads av Bolagets verkstallande direktor)
med 27,5 procent av rosterna och kapitalet. De tio stérsta dgarna enligt
SIS &garservice framgar av tabellen nedan. Styrelse och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav framgar av nedanstaende tabell.

AKTIEAGARE PER 2013-09-30

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER AGARANDEL

Manakin Ltd 1008911 27,5%
LMK Ventures AB 462 995 12,6%
Kuylenstierna Joachim 162 037 4,4%
Danica Pension Forsékrings AB 158 751 4,3%
Jaller Klddcenter AB 147 806 4,0%
Redotem AB 108 334 3,0%
Thunberg Lars 91 245 2,5%
Hogstedt Hans Mgmt Cons AB 43675 1,2%
Skandia Forsakring AB 39389 1.1%
Avanza Pension Forsakring AB 38971 1.1%
Totalt, tio storsta dgare 2262 14 61,7%
Totalt, 6vriga dgare 1405276 38,3%
Totalt, alla dgare 3667 390 100,0%

Kalla: SIS Agarservice

AKTIEKAPITAL, SEK

AR HANDELSE FORANDRING TOTALT FORANDRING TOTALT KVOTVARDE, SEK
2007 Bolagsbildning 10000 000 10000 000 500000 500000 0,05
2008 Nyemission 925000 10925 000 46 250 546 250 0,05
2008 Nyemission 232000 11157 000 11 600 557 850 0,05
2009 Nyemission 753 555 11910 555 37678 595528 0,05
2012 Nyemission 1572348 13482903 78617 674 145 0,05
2012 Nyemission 266 666 13 749 569 13333 687 478 0,05
2012 Nyemission 140 000 13889 569 7000 694 478 0,05
2013 Utbyte konvertibler 779991 14 669 560 39000 733478 0,05
2013 Sammanlaggning -11 002 170 3667 390 0 733478 0,20

BOLAGSBESKRIVNING 2013
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

TYR

£SE, LEDANDE BEFATTN

HAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Lars Thunberg

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2007. Styrelseordférande sedan 2009.
Verksam som Styrelseproffs.

Ovriga uppdrag:

Ordférande i Verktygs Allians, Lareda Mekan, Lidhs Verktyg, Swepart,
Industriteknik, Moderna Verktyg Hong Kong Ltd och CombiGene samt
ledamot i HKR Holding i Kristianstad.

Tidigare uppdrag:

Styrelseledamot i Viscosens, InfoSkaparna och Polyplank.
Aktieinnehav: 91 245 aktier

Torsten Helsing

Fodd 1957.VD och styrelsemedlem sedan 2007.

Ovriga uppdrag:

Deldgare, VD, Styrelseordférande i Food & Culture AS, Norge. Deldgare,
Styrelsemedlem i Soya AS, Norge och Styrelseordférande i Tofu AS, Guiz-
hou aXimed Co,, Ltd, Kina och aXimed HK Limited, Hong Kong. Dessutom
VD och styrelsemedlem i aXimed AS, Norge, aXimed AB.

Aktieinnehav: 13 000 aktier privat och genom bolag

Goran Hogstedt

Fodd 1947. Styrelsemedlem sedan 2007

Verksam som Dr Philos. Professor vid Biologisk Institut vid Universitetet i
Bergen, Norge.

Ovriga uppdrag:

Styrelsemedlem i aXimed AS, aXimed AB, Winberg & Hogstedt AB och
Mat-nat fak., UiB. Ledamot i undervisningskommittén vid universitetet pa
Svalbard, i biologikommittén vid norska forskningsradet, i biologikom-
mittén vid svenska forskningsradet. Dessutom styrelsemedlem i diverse
ideella foreningar.

Tidigare uppdrag: -

Aktieinnehav: 0 aktier

aXichem AB (publ)

Hans Hogstedt

Fodd 1949. Styrelsemedlem sedan 2007.

Ovriga uppdrag:

Anstalld i Executive Search, Delectus Amrop Hever samt styrelsemedlem |
Entrepreneurship Swedish Thai Co Ltd.

Tidigare uppdrag:

Styrelsemedlem och sekreterare Ortelius. Aven innehaft olika roller inom
Tetra Pak samt varierande befattningar pa Rasab.

Aktieinnehav: 68 373 aktier aktier privat och genom bolag

Mats Lundberg

Fodd 1953. Styrelsemedlem sedan 2007.

Ovriga uppdrag:

Deldgare i flera fastighetsbolag samt ledamot i flertal styrelser, bl. a. Fru
Gorvel AB, St Petri AB, Gerda AB, Elemensys Research AB och aXichem AB.
Tidigare uppdrag:

Diverse styrelseuppdrag under aren 2008 — 2013 samt varit VD for Aug
Lundbergs Byggnads AB 1985 - 2008.

Aktieinnehav: 38 406 aktier

Peter Ragnarsson

Fodd 1963. Styrelsemedlem sedan 2012. Verksam som VD i LMK Ventures
AB.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Gullberg & Jansson AB och Great Security Sverige AB
och i ett antal ddrmed sammanhangande koncernbolag. Styrelseledamot
i Generic Sweden AB, Genovis Aktiebolag, Nocroc Ventures AB, aXichem
AB, Agilles Invest AB, Anagram Produktion AB samt LMK Ventures AB och i
ett antal ddrmed sammanhdngande koncernbolag.

Tidigare uppdrag:

Ragnarsson har tidigare varit VD for Axis AB, Bell Group Plc samt AudioDev
AB. Utdver detta har han dven haft olika befattningar inom Niscayah
Group AB, Securitas AB, Arjo BV samt SET Revisionsbyra.

Aktieinnehav: 462 995 aktier genom LMK Ventures AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Torsten Helsing
Verkstallande direktor (se "Styrelse” ovan).



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller befattningshavare har under de
senaste fem aren:

i. domts i bedragerirelaterade mal

ii. varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller god-
kdnda yrkessammanslutningar eller

iii. forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags lednings- el-
ler kontrollorgan.

Ingen av Torsten Helsing, Goran Hogstedt, Hans Hogstedt, Mats Lundberg
och Peter Ragnarsson har under de senaste fem aren varit stallforetra-
dande i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandad

i konkursforvaltning. Lars Thunberg har varit styrelseledamot i Moderna
Verktyg i Soderkoping AB som forsattes i konkurs, efter egen begéran, den
14 mars 2012.

REVISORER

Revisor i aXichem &r Mazars revisionsbyrd AB med Auktoriserade reviso-
rerna Peter Nilsson och Mats Ake Andersson som huvudansvariga intill
utgdngen av 2013 ars drsstdmma.

VALBEREDNING

Bolagets valberedning bestar for narvarande av ordférande, Peter Rag-
narsson som representant for LMK Ventures samt Torsten Helsing som
representant for Manakin Ltd.

ERSATTNINGAR

Styrelseledaméterna arvoderas med ett prisbasbelopp samt styrelsens
ordférande arvoderas med tva prisbasbelopp. For auktoriserad revisor
utgdr ersattning enligt I6pande rakning.

BOLAGSSTYRNING

aXichem AB (publ) &r ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Lund,
Sverige. aXichem avser att vara listat pa First North fran och med 27
november 2013 och dédrmed lyda under den svenska aktiebolagslagen
och First Norths regelverk. aXichem tillampar inte svensk kod for bolags-
styrning eller arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport,
eftersom First North inte definieras som en reglerad marknad och dessa
regler dérmed inte ar tillampningsbara.

INNEHAV STYRELSE OCH LEDNING

PERSON BEFATTNING ANTAL AKTIER
Lars Thunberg Styrelseordférande med insyn 91 245
Mats Lundberg Styrelseledamot med insyn 38406
Hans Hogstedt* Styrelseledamot med insyn 68 373
Peter Ragnarsson*® Styrelseledamot med insyn 462 995
Torsten Helsing VD Styrelseledamot med insyn 13 000

*inklusive ndrstdendes innehav och genom bolag
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

FEGALA FRAGOR OCH

_KOMPEETTERANDE INFORMA

ALLMANT

Bolaget har organisationsnummer 556739-8663 och ar ett svenskt publikt
aktiebolag med séte i Lunds kommun. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget bildades den 6 juli 2007 och inregistrerades vid Bolagsverket
den 12 oktober samma ar. Bolagets firma var inledningsvis aXimed i Lund
AB (publ). Bolaget dndrade firma till aXichem AB i maj 2008. Gallande
bolagsordning antogs av bolagsstédmman den 20 maj 2013.

Vdsentliga avtal

Bolaget ar relativt nystartat och bedriver annu ingen kommersiell
verksamhet. Antalet avtal som Bolaget har tecknat dr inte minst med
anledning dérav starkt begransat. Bolaget har uppgett att det inte har
nagra adtaganden som innehéller villkor som vasentligen avviker fran
allmént tilldmpade villkor p& den marknad dér Bolaget verkar eller som ar
verksamhetsfraimmande for Bolaget. Avseende befintliga avtalsférhallan-
den, har Bolaget uppgett att det saknas anledning att befara att ndgot av
dessa kommer att upphdra under det ndrmaste aret.

De avtal som far anses vara av storst vikt for Bolaget i dagslaget, ar
dels de samarbetsavtal som har tecknats med University of Nevada och
Systems Technology Inc,, dels det tillverkningsavtal som har tecknats
med Hwasun Biotechnology Co,, Ltd. Utover dessa avtal som avser den
|6pande verksamheten i Bolaget, bor dven patentdverldtelseavtalet med
det tidigare moderbolaget aXimed AB namnas.

University of Nevada

University of Nevada ("Universitetet”) i USA har dtagit sig att tillsam-

mans med Bolaget genomféra ett forskningsprogram som syftar till att
undersoka Fenylcapsaicinets paverkan pa en viss typ av sdtvattenmusslor.
Avtalet anger att samtliga immateriella rattigheter som uppkommer
under forskningsprogrammet tillkommer Universitetet, till den del dessa
har utvecklats av Universitetets personal, och Bolaget, till den del rattig-
heterna har utvecklats av Bolagets personal. Om immateriella rattigheter
har uppkommit genom samverkan mellan Bolaget och Universitetet,

ska parterna samdga dessa. Universitetet forbehaller sig enligt avtalet

en licens att nyttja sddana samagda rattigheter. | Gvrigt regleras inte hur
samagandet till gemensamt utvecklade rattigheter ska ske, varfor ett
sddant samdgande, for det fall parterna inte tréffar ett separat avtal hdrom,
kommer att regleras enligt den lag som styr avtalet, d.v.s. lagen i Nevada.

Systems Technology, Inc.

Ett samarbetsavtal har tecknats mellan det amerikanska bolaget Systems
Technology, Inc. ("STI") och Bolaget genom vilket parterna ingar ett icke-
exklusivt samarbete kring utveckling, testning samt kommersialisering av
en antifoulingprodukt innehallande Bolagets patenterade Fenylcapsaicin-
sammansattning.

Avtalet foreskriver att parterna ska inga ett separat avtal rérande
forsaljning och marknadsféring av produkten, om och nar utveckling och
testning ddrav har slutférts med godként resultat. Bada parter atar sig
dock redan i foreliggande avtal att sdlja sina respektive bestandsdelar till
den andra parten till marknadsmassigt pris.

Avseende immateriella rattigheter, behandlar avtalet endast vad som
ska gélla for uppfinningar. Uppfinningar som skapas gemensamt ska
samagas mellan parterna, vilket samdgande i forsta hand kommer att reg-
leras enligt svensk ratt. | dvrigt saknar avtalet bestdmmelser om vad som
ska galla avseende de eventuella immateriella rattigheter som utvecklas
under parternas samarbete.

aXichem AB (publ)

Hwasun Biotechnology Co., Ltd.

Ett kinesiskt bolag, Hwasun Biotechnology Co,, Ltd ("Hwasun”), har tréffat
avtal med Bolaget avseende tillverkning av fenyl-, butyl-, och etylcapsai-
cin samt tillverkning av andra isomerer av Capsaicin i enlighet med ett
patent som innehas av Bolaget. Avtalet dr exklusivt, pd sa satt att Hwasun
endast har rétt att tillverka de avtalade produkterna for Bolagets rékning.

aXimed AB

Bolaget har tréffat ett avtal avseende Gverlatelse av patent med det tidi-
gare moderbolaget aXimed AB. Enligt avtalet dverldts samtliga rattigheter
till patenten NO20034069 och PCT/NO2004/000270, med fullféljdsansok-
ningar enligt bilaga till Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har, enligt drsredovisningen for rdkenskapsaret 2012, skulder till
de tidigare moder- och systerbolagen aXimed AB och aXimed AS om
totalt 8,8 MSEK. Skulden till aXimed AB avser erséttning for de patent som
overfordes till Bolaget ndr Bolaget bildades och skulden till aXimed AS
avser fakturerade tjanster. Bolaget har uppgett att skulden till aXimed AB
ska betalas nar Bolagets likviditet tilldter, och att skulden till aXimed AS
betalas med I6pande a conto betalningar. Lanet I6per med en rénta om 5
procent per ar.

Bolaget har ingétt ett avtal med flera aktiedgare om en bryggfinansie-
ring omfattande 1 800 000 SEK. Finansieringen I6per med en periodranta
om 4 procent och skall terbetalas efter genomférandet av beslutad
emission.

Bolaget har tréffat ett avtal med aXimed AS, enligt vilket Bolaget atar
sig att erldgga ersattning till aXimed AS for de tjanster som Torsten Hel-
sing tillhandahaller som deltidsarbetande VD i Bolaget. Torsten Helsing &r
anstalld av aXimed AS, men ansvarar for driften dven i Bolaget. For dessa
tjanster erldgger Bolaget 20 000 SEK per manad till aXimed AS. Bolaget
har uppgett att aXimed AS &ven levererar tjanster till Bolaget enligt
sjalvkostnadsprincipen. Det har inte upprattats ndgot skriftligt avtal som
reglerar parternas avtalsforhallande i denna del.

Bolaget har dven ett avtal med dess nuvarande storsta aktiedgare,
Manakin Ltd. i Hong Kong. Avtalet innebdr i huvudsak att Manakin Ltd.
ska administrera Bolagets verksamhet i Kina, Hong Kong, Macao och Filip-
pinerna mot en manatlig betalning om 20 000 SEK. Avtalet har forléngts
och géller till och med den 30 april 2015.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har patent pa ett antifoulingdmne benamnt Fenylcapsaicin.
En utvdrdering av skyddsomfanget enligt det europeiska patentet
EP1670310 har utforts.

Skyddsomfanget for ett patent definieras genom patentkraven i det
beviljade patentet. Beskrivning och figurer ska anvandas for att tolka
patentkraven. Kravet 1 i patentet avser en grupp av capsaicinforeningar.
Patentskyddet enligt kravet 1 omfattar en forening enligt nedanstdende

formel
HO. H
R
MeO .

o]

dar gruppen R &r alkyl, trifluormetyl, cykloalkyl, fenyl eller halogen. Av
patenthavaren genomforda tester visar att trippelbindningen och val av
gruppen R har en trolig teknisk effekt jamfort med naturliga och tidigare
kdnda capsaicinféreningar, vilka enligt uppgift har en dubbelbindning is-



tallet for uppfinningens trippelbindning. Patentskyddet enligt kravet 1 av-
ser ndmnda grupp av capsaicinféreningar i sig och ar inte begransat med
avseende pa anvandningsomrade eller framstallningssatt. Saledes ger
kravet 1 ett omfattande skydd for némnda specifika grupp av féreningar.

For att kringga skyddet maste sdledes en alternativ capsaicinférening
framstallas, marknadsforas eller utnyttjas. Huruvida alternativa foreningar
uppvisar onskade tekniska effekter kan inte bedémas med hanvisning till
det aktuella teknikomrddets inneboende oférutsagbarhet.

Utover kravet 1 finns patentkrav for ett satt att framstalla en forening
enligt angivna formel, olika anvandningar av namnda férening, en farg eller
beldggning innefattande nédmnda férening, och anvandning av nédmnda
farg eller beldggning pa skepp, marina installationer, tra eller landbaserade
installationer. Skyddsomfanget for dessa krav torde dock vara av under-
ordnad betydelse med hanvisning till ett ikraftvarande krav 1.

Motsvarande patentskydd finns i ett stort antal lander runt om i
varlden. Manga av dessa patent har varit féremal for granskning av en
nationell patentmyndighet och kan ha resulterat i ett skyddsomfang
som avviker fran det i EP1670310. Enligt Bolagets uppfattning hanfor sig
saledes patenten till samma uppfinning. Vad Bolaget kanner till féreligger
det inte ndgra kdnda hinder for de patent som fortfarande ar pdgdende
ansokningar.

Patentansokningarna ldmnades ursprungligen in med angivande av
aXimed AS som sékande samt, i de fall uppfinnare angivits, med angi-
vande av Einar Bakstad och Torsten Helsing som uppfinnare. Patenten har
sedermera 6verlatits fran aXimed AS till aXimed AB och fran aXimed AB
till aXimed i Lund AB. aXimed i Lund AB &r Bolagets tidigare firma. Avtalen
hanvisar till det norska patentet NO20034069 respektive det internatio-
nella patentet PCT/N0O2004/000270 med fullféljdsansokningar i lander
enligt en bilaga till avtalen.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Som ndmnts ovan har relevanta patent ¢verlatits till Bolaget. Samtliga
patent har antecknats med Bolaget som innehavare, férutom sdvitt avser
Mexiko, Tyskland, Frankrike, Grekland, Italien, Sverige, Indonesien och
Filippinerna. Vad géller Mexiko har Bolaget for avsikt att ldamna in ansokan
om anteckning av Bolaget som innehavare inom kort. Nar det galler
Tyskland, Frankrike, Grekland, Italien och Sverige harstammar dessa fran
EP-patentet, for vilket anteckningen gjordes redan under ansékningsfor-
farandet. Anteckningen har dock inte automatiskt registrerats fér namnda
lander och Bolaget har for avsikt att atgédrda detta inom kort. Vad galler
Indonesien och Filippinerna har ansdkningar om anteckning lamnats in
men annu inte bekraftats av myndigheterna. Bolaget och dess patent-
ombud har uppgett att samtliga patent ar i kraft, vilket ocksa har kunnat
kontrolleras (forutom savitt avser uppgifter angaende Macao, Kroatien,
Vietnam, Singapore, Indonesien, Filippinerna, Malaysia och Thailand som
inte har kunnat kontrolleras).

Nar det géller de i patenten angivna uppfinnarna var Einar Bakstad vid
uppfinningens tillkomst konsult i aXimed AS samt var Torsten Helsing VD
for aXimed AS (befattning som han fortfarande innehar). Saval Einar Bak-
stad som Torsten Helsing har kopplingar dven till Bolaget. En klarering av
rattigheterna har gjorts vad avser bade Einar Bakstad och Torsten Helsing.

Bolaget har ingatt ett sarskilt avtal med Einar Bakstad enligt vilket
Einar Bakstad fore utgadngen av 2013 skall erhdlla ersattning motsvarande
12 500 aktier i Bolaget for de rattigheter Einar Bakstad tidigare overlatit till
Bolaget. Betalningen har dnnu inte erlagts.

Bolaget innehar inga registrerade varumarken.

TVISTER

Bolaget &r inte part i ndgra relevanta rattsliga eller administrativa forfaran-
den och drinte heller foremal for myndighetsatgérder, vare sig pagaende
eller eventuellt forestdende som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras i
samband med upptagande till handel med A-aktier i aXichem pa NASDAQ
OMX First North. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstift-
ning och dr endast avsedd som generell information. Sammanfattningen
védnder sig till aktiedigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om
inget annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttém-
mande och omfattar inte situationer ddr aktierna innehas av handelsbo-
lag eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de
sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da
aktiedgare innehar aktier som anses vara ndringsbetingade. Inte heller
behandlas de sdrskilda regler som gdiller for sa kallade kvalificerade aktier
ifamansbolag. Sdrskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksda

for andra kategorier av aktiedigare, sdsom investmentféretag, investe-
ringsfonder, stiftelser och ideella féreningar samt personer som inte ér
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare beror pd dennes specifika situation. Aktiedgare i
aXichem rekommenderas att inhdmta rad frdan skatteradgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive
tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster sasom utdel-
ning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen ar 30 procent.

Prelimindr skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for
att eventuell kdllskatt innehalls.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tilllampning av genomsnittsme-
toden. F&r marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas genom schablonmetoden till 20 procent av forsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa andra mark-
nadsnoterade aktier eller deldgarratter utom andelar i sddana investe-
ringsfonder som innehadller endast svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70
procent mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

aXichem AB (publ)

JURIDISKA PERSONER

Juridiska personer, utom dodsbon, beskattas normalt for alla inkomster,
inklusive skattepliktig utdelning och kapitalvinst, i inkomstslaget narings-
verksamhet. Skattesatsen dr 22 procent. Om aktierna utgor naringsbe-
tingade andelar galler sarskilda regler.

Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma sétt
som for fysiska personer enligt vad som anges ovan.

Avdrag for kapitalférluster medges normalt endast mot kapitalvinster
pa aktier eller andra deldgarratter. En kapitalforlust kan aven, om vissa vill-
kor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begrénsning i tiden.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

For aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahorande i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag utgar normalt
svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelningen. Denna skattesats

ar dock i allmé@nhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
aktieinnehav, av forvaltaren. | de fall kupongskatt om 30 procent innehalls
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begaras skriftligen hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillféllet. For aktiedgare som dr juridiska
personer med hemvist inom EU utgdr normalt inte svensk kupongskatt
om aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av andelskapitalet i bolaget
och uppfyller vissa ytterligare villkor.

Aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahdorande i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin skat-
terattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel kan dock en fysisk person som
ar bosatt utanfor Sverige dnda under vissa omstandigheter bli beskattad
i Sverige vid avyttring av aktier eller andra deldgarrdtter om personen un-
der det kalenderdr da avyttringen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio
narmast foregaende dren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats
i landet. Tillampligheten av denna regel kan dock vara begrdnsad genom
de skatteavtal som Sverige har med andra lander.



§ 1.1 FIRMA
Bolagets firma ar aXichem AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt séte i Lunds kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva forskning, utveckling,
tillverkning och forsaljning av organiska kemiprodukter for ekologisk appli-
kation inom hav-, jord- och skogsbruk och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra ldgst 500 000 kronor och hégst
2000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER

Bolaget skall ha ldgst 2 500 000 och hogst 10 000 000 aktier. Aktier skall
kunna utges i tva serier, serie A och B.

Aktie av serie A medfér en (1) rost och aktie av serie B medfor en
tiondels (1/10) rost. Antalet aktier av serie A skall kunna uppga till hogst
10 000 000 st och antalet aktier av serie B skall kunna uppga till hdgst
10 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie
B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier dr av serie A eller serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal de forut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i majlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall vid utgivande
av nya aktier, nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medfora ratt till nya aktier av samma slag. Vad som nu sagts skall
inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretrddesratt att
teckna teckningsoptioner och konvertibler som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Agare av aktier av serie A skall dga rétt att pafordra att aktie av serie A
omvandlas till aktie av serie B. Begdran om omvandling, som skall ske skrift-
ligt och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall goras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till
Bolagsverket for registrering.

BOLAGSORDNING

S,

b

Omvandlingen &r verkstélld nér registrering sker. Bolagets styrelse skall
darefter snarast ombesorja omvandling av aktierna pa respektive inneha-
vares VP-konto. Bolaget genomfor nédvéandiga atgarder for omvandlingen
kostnadsfritt for aktiedgare fyra ganger om aret. Sddana atgarder genomfors
vid slutet av varje kvartal avseende begaran som inkommit till bolaget
senast sju dagar fore kvartalsslut. Aktiedgare ager ratt dven vid andra tid-
punkter fa omvandlingen genomford men da mot erséttning harfor.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst tio ledamdter med hogst tio
suppleanter.

Styrelsen valjs arligen pa drsstamma for tiden till dess ndsta drsstamma
har hallits.

§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning utses lagst en och hdgst tva revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annons i Post-och Inrikes Tid-
ningar och Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstdamma skall aktiedgare anmala sig hos
bolagets styrelse fore kl. tolv viss dag. Denna dag, som inte far vara séndag,
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton, och
som inte far infalla tidigare &n femte vardagen fore stdmman, skall anges i
kallelsen till stdmman.

§ 9 ARENDEN PA STAMMA

Pa drsstamma skall foljande drenden férekomma:

1.Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Godkdnnande av forslaget till dagordning

4.1 forekommande fall val av en eller flera justeringsman

5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

7.Beslutom

a) faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,

b) dispositioner betréffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen, och

¢) ansvarsfrinet at styrelsens ledamater och verkstallande direktor

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

9.Val av styrelsen och i férekommande fall revisorer samt styrelsesupplean-
ter och revisorssuppleanter

10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstdmman enligt aktiebolags-

lagen eller bolagsordningen.
11. Rakenskapsar. Bolagets rdkenskapsar skall omfatta kalenderdr.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument.

Géllande bolagsordning antogs av bolagsstdamman den 20 maj 2013.
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