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VIktig information

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har upprattats med
anledning av den férestaende nyemissionen i aXichem om hogst

2 146 879 aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga ak-
tiedgare som beslutades av styrelsen den 1 april 2015 med bemyndigan-
de fran arsstimman den 22 maj 2014 ("Nyemissionen”). Teckningskurs
for aktierna uppgar till 6,00 kronor per aktie. Vid full teckning tillfor
Nyemissionen 12 881 274 kronor fore transaktionskostnader. Utover
Nyemissionen finns en mojlighet att genom en 6vertilldelningsoption
emittera upp till 666 666 aktier till samma kurs, dvs. 6,00 kronor per
aktie. Vid fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen tillférs aXichem
ytterligare 3 999 996 kronor. Med “aXichem” eller “Bolaget” avses i det
féljande aXichem AB (publ), organisationsnummer 556739-8663.

Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer
556112-8074.

Detta Memorandum utgér ej ett prospekt eftersom Nyemissionen ar
undantaget prospektskyldighet da det belopp som inhamtas i erbju-
dandet understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som
definieras enligt bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens forordning (EG) nr
09/2004. Memorandumet har darfor inte heller granskats eller godkants
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Nyemissionen galler svensk ratt. Tvist med
anledning av detta Memorandum, Nyemissionen och ddrmed samman-
hangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahdrande utanfér Sverige

aXichem har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for
att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n
Sverige. De aktier som omfattas av Nyemissionen har inte registrerats
och kommer inte att registreras enligt amerikanska Securities Act fran
1933 (”Securities Act”), med andringar, eller nagon provinslag i Kanada).
Nyemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Nya Zealand, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.
Memorandumet far féljaktligen inte distribueras i eller till nagot land
eller nagon jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och férvarv av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
Memorandum maste informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas
inget erbjudande till allmdnheten av aktier i andra lander &n Sverige. |
andra medlemslénder i EES som har implementerat Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/ EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudan-
de av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet
samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for imple-
mentering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Risk-
faktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av aXichem och Nyemissionen enligt detta
Memorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna profes-
sionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslu-
tet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som ater-
speglar aXichems aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, “férvantas”, “kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda

som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information ut-
gor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att aXichems framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen
for Memorandumets offentliggérande. aXichem lamnar inga utfastelser
om att offentliggbra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstéandigheter annat @n vad som foljer av tillamplig lagstift-
ning.

Marknadsinformation och information fran tredje part
Memorandumet innehaller information om aXichem bransch inklusive
marknadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal kallor
sasom branschpublikationer och andra aktorer. Bolaget bedomer att de
externa kallorna ar tillforlitliga men kan inte garantera att de ar korrekta
och fullstdndiga. Utéver information fran externa kéllor innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som &r Bolagets
egna. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan
inte garantera att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.

Finansiella radgivare

Redeye AB ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och har
bitratt aXichem vid upprattandet av Memorandumet. Da all informa-
tion i Memorandumet harror fran aXichem friskriver sig Redeye AB sig
fran allt ansvar mot saval nytillkommande som befintliga aktiedgare i
aXichem och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska kon-
sekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum. Aktieinvest Fond-
kommission agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Offentliggorande
Memorandumet finns tillgédngligt pa Bolagets hemsida, www. aXichem.
se samt Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se/emissionsuppdrag.

NASDAQ First North

Bolagets aktie ar sedan den 27 november 2013 upptagen till handel

pa First North med Redeye AB som Certified Adviser. First North &r en
handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett stort antal av de
regler som galler for borsforetag ar inte tillampliga for bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en handelsplattform. | syfte att sdkerstalla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling har Bolaget atagit sig
att folja First Norths regelverk som innehaller regler om bland annat in-
formationsgivning. Bolaget avser att félja dessa regler liksom tillampliga
lagar, foreskrifter och rekommendationer som galler for bolag som ar
anslutna till First North. First North drivs av NASDAQ Stockholm, som &r
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2014 27 april 2015
Kallelse stamma 27 april 2015
Kvartalsrapport 1 2015 25 maj 2015
Arsstdmma 2014 28 maj 2015

Kvartalsrapport 2 2015
Kvartalsrapport 3 2015
Kvartalsrapport 4 2015

26 augusti 2015
25 november 2015
25 februari 2016

Definitioner

aXichem eller Bolaget
Foretridesemissionen/Erbjudandet
Overtilldelningsemission

SEK / TSEK / MSEK

Teckningsratt

aXichem AB (publ) organisationsnummer 556739-8663

Den emission vid vilken befintliga aktiedgare har foretradesratt

Den emission som riktas till de tecknare i Foretradesemissionen vilka inte far full tilldelning
Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor

Den ratt att teckna Nya A-aktier i Bolaget som aktiedgarna i aXichem erhaller fér aktier som

aktiedgarna enligt Bolagets aktiebok innehar pa avstamningsdagen den 13 april 2015.

IM eller Memorandum
Fenylcapsaicin

Capsaicin

Detta informationsmemorandum
Fenylcapsaicin dr aXichems industriellt framstéllda och patenterade capsaicin.

Capsaicin ar ett fettlosligt, farglost och doftlost @mne, som &r orsaken till den upplevda hettan

hos vaxtarter i slaktet Capsicum (Chilipeppar).
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Nyemissionen i sammandrag

NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie i aXichem berattigar till en (1) teckningsréatt. Tre (3) teckningsratter berat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning de emitterade aktierna inte tecknas med foretrdade skall dessa
erbjudas aktiedgare och andra till teckning.

Teckningskurs
6,00 kronor per aktie

Avstimningsdag
13 april 2015

Information om aktien och relaterade instrument
aXichems aktie handlas pa NASDAQ First North under kortnamnet AXIC A.

ISIN-kod aktien: SE0005250719
ISIN-kod teckningsratt: SE0006993721
ISIN-kod betald tecknad aktie (BTA): SE0006993739

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter
Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under teckningsperioden fran och med
den 14 april 2015 till och med den 28 april 2015.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker fran och med den 14 april 2015 till och med 24 april 2015.

Handel i BTA
Handel med BTA sker frdn och med den 14 april 2015 till och med den dag da emissionen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet pa maj 2015.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om att férvarva aktier utan foretradesratt skall goras pa anmalningssedel “Teckning utan stéd av tecknings-
ratter” som kan erhallas fran Aktieinvest FK AB eller fran aXichem pa www.aktieinvest.se respektive
www.axichem.se. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet.

Overtilldelningsoption

Ut6ver aktierna i emissionen har styrelsen beslutat om en riktad nyemission i form dven sa kallad 6vertilldelningsop-
tion om hégst 666 666 aktier, i dvrigt med samma villkor som fér emissionen (“Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen kommer i fdrekommande fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell
overteckning av emissionen.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Bolagets status som ett forsknings- och utvecklingsbolag, tillsammans med det faktum att bolaget nyligen inlett
kommersialliseringsfasen, innebdr att bolagets intjdningsformdga dr begrénsad. En investering i aXichem utgér en
affdrsmdéjlighet, men innebdr ocksa risker. For att bedéma bolaget dr det viktigt att beakta de personer som skall

driva bolaget och hur organisationen dr uppbyggd, samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som
Overvdger att teckna sig for aktier i aXichem bér inhémta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogérs for ett antal
riskfaktorer som kan pdverka bolagets utveckling. Dessa dr inte framstdllda i prioritetsordning och goér inte ansprdk pa

att vara heltédckande.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Immateriella réiittigheter

aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgors
av patentskyddet for malmolekylen fenylcapsaicin,
tillverkning och syntes av fenylcapsaicin och all anvand-
ning av fenylcapsaicin som marin pavaxthammande in-
grediens och all annan anvandning av fenylcapsaicin som
organiskt motvarn (bio-repellent) bade i vatten och pa
land. Bolaget har erhallit patentskydd i ett flertal lander
inom europa och pct-jurisdiktioner liksom i ett stort antal
icke-pct-associerade hamnstater och andra relevanta
jurisdiktioner.

Eftersom aXichems forskning och utveckling till stor del
bygger pa patent ar aXichems framgéng och tillvaxt bero-
ende av uppréatthallandet av dessa patent. Forutsattningar
att patentskydda biotekniska uppfinningar ar generellt
sett svarbedéomda och omfattar komplexa juridiska och
tekniska fragor.

Det kan inte garanteras att patent kommer att medféra en
konkurrensfordel fér bolagets produkter eller att konkur-
renter inte kommer att kunna kringga bolagets patent.
Om aXichem tvingas forsvara sina patent gentemot en
konkurrent kan detta medfora avsevarda kostnader och
erldggande av skadestand eller leda till att aXichem
forlorar ratten till visst patent. Detta kan i sin tur paverka
bolagets finansiella stallning negativt. Det finns vidare
inte ndgon garanti for att beviljade patent ger langsiktigt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter ett patents godkdnnande.

Forskning och utveckling

aXichem bedriver eller kan komma att bedriva studier
vars resultat inte kan forutses och darmed ar bolagets
prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier
forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda studiere-
sultat kan dartill leda till att koncept och studier maste
omprovas, vilket innebar att nya kompletterande studier
kan komma att behéva utforas till betydande kostnader
eller att studien helt Iaggs ner. Detta kan medfora forse-
nade lanseringar, vilket skulle kunna inverka negativt pa
bolagets expansionstakt, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner

Bolagets formaga att uppna utsatta mal ar till stor del
beroende av ett fatal personers kunskap, erfarenhet
och kreativitet. Bolaget ar aven framéver beroende av
formagan att behalla, utveckla samt rekrytera kvalifi-
cerade medarbetare med specifik kompetens. Forlusten
av dessa personer skulle kunna paverka bolagets verk-
samhet och férutsattningarna for fortsatt tillvaxt och
I6nsamhet negativt. Det kan inte uteslutas att tillgangen
pa kompetenta medarbetare kan visa sig vara otillracklig
och ddrmed komma att bli ett hinder i framtiden.

Begréinsade resurser

aXichem ér ett relativt litet bolag med begransade re-
surser vad géller ledning, administration och kapital. For
genomfdrandet av strategin ar det av vikt att resurserna
disponeras pa ett for bolaget optimalt satt. Det finns en
risk att resurserna inte racker till och att bolaget darmed
drabbas av finansiella och operativa problem.

Konkurrens

aXichem har manga olika majligheter for kommersialiser-
ing av fenylcapsaicin, men har fokus inom bio-
repellenter och fodertillsatser. Konkurrens finns inom
dessa omraden. Marin pavaxthammande farg ar en
omfattande global industri. | dagslaget marknadsfors
emellertid ingen effektiv pavaxthammande produkt

med lag miljopaverkan. Det ar kant att det pagar

flera utvecklingsprojekt av ekologiskt acceptabla
pavaxthdammande tekniker.

Det ar vart att notera att godkdnnandet av nya
pavaxthammande kemikalier till viss del sker efter nyt-
toprincipen. Det vill sdga att om, det visas till att en ny
produkt ar mindre giftig an befintliga produkter kommer
den nya produkten att kunna godkénnas for forséljning
dven om den inte betraktas som helt ofarlig for miljon.

Inom fodertillsatser finns det idag fa alternativ till antibio-
tika, som under de senaste aren undvikits vid kycklingpro-
duktion. Verkligt verksamma alternativ mot salmonella
saknas for ndrvarande. Det har kommit fram en del initia-
tiv, men inget har helt slagit igenom helt pa marknaden.
Konkurrenssituationen for aXiphen-feed® bor darfor vara
mycket gynnsam.
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Riskfaktorer

Férsdiljningsrisker

Bolaget har utvecklat en serie produkter under varumar-
ket aXiphen® som ar fardiga for kommersialisering. Pa
manga marknader kvarstar dock forsaljningsgodkdnnande
vars slutdatum inte med exakthet gar att faststalla. Det
gar inte heller att med full sdkerhet fastsla att de pro-
dukter som Bolaget utvecklar och kommer att utveckla
far ett sddant positivt mottagande pa marknaden som
forespeglas i detta Memorandum. Kvantitet pa forsalda
produkter kan bli lagre eller ta langre tid att realisera dn
vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Sekretess

aXichem dr beroende av sekretess i sin forskning och
utveckling. aXichem kan inte ge nagon garanti for att
Bolagets konsulter, radgivare eller andra personer med
tillgang till kdnslig information inte agerar i strid med
sekretessataganden avseende konfidentiellt material,
eller att konfidentiellt material inte avsl6jas pa annat satt
och utnyttjas av konkurrenter till skada for Bolaget. Om
Bolagets konfidentiella information kommer till allman-
hetens kdnnedom, kan det dven komma att paverka
framtida patentansékningar negativt. Aven i dvrigt kan
Bolaget paverkas negativt om utomstaende bryter mot
sekretessataganden.

Férénderliga regelkrav

aXichem ar beroende av regulatoriska processer for att fa
forsaljningsgodkannande under Biociddirektivet. For det
fall Bolaget inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand, kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av uteblivna
forsaljningsintikter m.m. Aven sedan tillstand erhallits,
kan forandringar i lagstiftning eller regler 6ka aXichems
kostnader, forsvara utvecklingen av nya projekt och pro-
dukter samt ha en vasentlig negativ inverkan pa
aXichems formaga att generera intakter. Detta géller
ocksa internationella marknader.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk innebar risk for likviditetsbrist till foljd
av att erforderligt upplaningsbehov inte gar att tillgodose.
Orsaken till detta kan vara att aXichem inte férmar gener-
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era interna medel for finansieringen av verksamheten,
eller att Bolaget inte beviljas erforderlig rorelsefinansier-
ing. Styrelsen skall se till att Bolaget, baserat pa upprat-
tade budget- och likviditetsprognoser, har erforderlig
rorelsefinansiering for verksamheten.

Framtida kapitalbehov

Projekt- och produktutveckling inom de omraden dar
Bolaget dr verksamt dr normalt mycket kapitalkravande
och aXichem kommer dven i framtiden vara beroende av
att kunna finansiera sina projekt. Det kan inte uteslutas
att Bolaget kommer att behéva genomféra emissioner
eller vidta andra atgarder for att anskaffa kapital. Det

ar i dags-laget svart att bedoma forutsattningarna for

en eventuell framtida kapitalanskaffning och det kan
darfor inte garanteras att kapital kan anskaffas nar behov
uppstar till villkor som &r godtagbara fér Bolaget och dess
agare. Detta kan medfora att pagaende utvecklingsprojekt
hindras, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kom-
mersialisering och forsenade eller uteblivna intakter.

Virdeskapande formaga

Den vardeuppbyggnad som sker i verksamheten synlig-
gors och kommer aXichem och dess aktiedgare till del
forst i samband med att projekt kommersialiseras pa ett
eller annat satt enligt Bolagets affarsmodell. Om aXichem
inte formar nd kommersialiseringsfasen eller om forsalj-
ning av Bolagets projekt eller produkter endast kan ske
till ogynnsamma villkor, kommer detta att fa en negativ
inverkan pa Bolaget och dess finansiella stallning.

Valutakursféréindringar

Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering

da varuinkdp och leveranser kan komma att ske i andra
valutor. | Bolaget finns rutiner for hantering av valuta-
kursrisker. Det kan emellertid inte garanteras att Bolagets
rutiner for hantering av dessa risker ar tillrackliga eller ger
Onskvart resultat.

Skatter

aXichem bedriver verksamhet i flera lander i enlighet med
dess tolkning av géllande lagar, regler och domstolspraxis
liksom skattemyndigheternas administrativa praxis. Det
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Riskfaktorer

kan emellertid inte uteslutas att skattemyndigheterna

kan gora andra bedomningar i ndgot avseende och att
aXichems tidigare och nuvarande skattesituation kan
komma att fordndras till foljd av skattemyndigheternas
beslut. Vidare kan revidering av dels skattelagstift-
ningen, eventuellt med retroaktiv effekt, dels tolkningen
av densamma, komma att fa negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning.

Politiska risker

Bolaget beddmer risken for exponering for politiska risker
som mycket liten da Bolagets verksamhet och produkter
betraktas som okontroversiella i politiska sammanhang.

Vardepappersrelaterade risker

Fluktuationer i aktiekursen

aXichems aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt som
en foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
delarsrapporter, det allmanna konjunkturlaget, politiska
utspel, marknadens intresse for aXichems aktie och upp-
fattningen om marknadens utveckling. Vidare kan storre
aktiedgare komma att sélja sina aktier i Bolaget, vilket kan
fa negativa effekter pa aktiekursen.

Begréinsad likviditet i Bolagets aktier

En forutsattning for val fungerande handel med aktier ar
att det finns tillrdcklig efterfrdgan och utbud som medfor
att det I6pande stalls kdp- respektive saljpriser i aktien.
Under sadana forhallanden &r forutsattningarna goda for
aktiedgare att omsatta sitt innehav i likvida medel, det vill
sdga att likviditeten i aktien ar god.

aXichems aktier ar upptagna till handel pa First North.
Det ar dock inte mojligt att lamna nagra garantier for att
likviditeten i aXichems aktier kommer att vara tillfreds-
stallande. Bristande likviditet kan medfora svarigheter for
aktiedgare att fordndra sitt innehav till ett acceptabelt pris
och vid 6nskvard tidpunkt.

Agare med betydande inflytande

aXichem har en relativt koncentrerad dgarbild. aXichems
storsta dgare Manakin Ltd. innehar 17,91 procent av kapi-
talet och 17,91 procent av rosterna i Bolaget. Féljakt-
ligen kan Manakin Ltd., pa egen hand eller tillsammans
med annan storre aktiedgare i Bolaget, komma att utova
ett betydande inflytande 6ver viktiga beslut som kraver
aktiedgarnas godkannande, exempelvis tillsdttande och
avsattande av styrelseledamoter och beslut om utdelning.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bor beakta att en investering i
aXichems aktier ar forknippad med en hog grad av risk
och att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen
utvecklas i gynnsam riktning. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och utvecklingen av aktiekurser for
specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av
vilka enskilda bolag inte har mgjlighet att paverka. Utover
utvecklingen av aXichems verksamhet paverkas
marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal
faktorer sasom t.ex. det allmdnna ekonomiska klimatet,
politisk osdkerhet, kapitalfloden, marknadsrantor samt
marknads- och beteendepsykologi. Aven om aXichems
verksamhet utvecklas positivt gar det ej att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.
En investering i aXichems aktier bor darfor foregas av en
noggrann analys.

Ej sdkerstdillda emissionsgarantier och
teckningsdtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindels-

er och emissionsgarantier med ett antal olika parter.
Teckningsforbindelser och garantier har dock inte saker-
stallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som ldmnat tecknings-
forbindelse eller garanti inte skulle fullgora skriftligen
avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka emis-
sionsutfallet.
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Inbjudan till teckning

INBJUDAN TILL TECKNING

Bolagets styrelse beslutade den 1 april 2015, med stod av bolagsstimmans bemyndigande, om 6kning av Bolagets
aktiekapital med hogst 429 375,73 kronor genom foretradesemission av hogst 2 146 879 A-aktier. Vid full teckning
ger emissionen Bolaget ett tillskott pa cirka 12,9 MSEK fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 1,7
MSEK exklusive ersattning till garanter, vilken kommer att uppga till ca 0,5 MSEK.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Bolaget att teckna aktier i Bolaget till teckningskursen sex (6) kronor per aktie.
Vid full teckning 6kar Bolagets aktiekapital fran 1 288 127,20 kronor till 1 717 502,93 kronor.

Bolaget har tecknat avtal om teckningsférbindelser motsvarande cirka 5,2 MSEK och garantidtaganden motsvarande
7,7 MSEK vilket tillsammans motsvarar cirka 12,9 MSEK och 100 % av emissionsbeloppet. Det har inte stallts saker-
heter for teckningsforbindelser eller garantiataganden.

Bolagets styrelse har vidare beslutat om en s& kallad dvertilldelningsemission av A-aktier. Overtilldelningsemissionen
ar pa upp till 666 666 aktier och emitteras till samma teckningskurs som féretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande
av dvertilldelningsoptionen tillférs aXichem ytterligare 3 999 996 kronor. Overtilldelningsoptionen kan, i handelse av
att nyemissionen fulltecknas, anvandas for att ge ut aktier till de tecknare som inte fatt tilldelning inom ramen for
huvudemissionen. Tilldelningen bestdms av styrelsen for aXichem, men med huvudsyftet att bredda dgarbasen i
Bolaget. Vid fullteckning av féretradesemissionen innebdr 6vertilldelningsoptionen en utspdadning om 13,88 procent.
Sammantaget kan foretradesemissionen inklusive overtilldelningsoptionen tillféra Bolaget 16 881 268 kronor.

Styrelsen fér aXichem &r ansvarig for den information som lamnas i detta Memorandum, vilket har upprattats med
anledning av Erbjudandet. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att

uppgifterna i detta Memorandum, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att inga up-
pgifter har uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av aXichem som skapas genom detta Memorandum.

Lund i april 2015

aXichem AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

Intresset for icke-miljopaverkande produkter ar stort. | takt med att regelverken kring anvandande av miljofarliga
kemikalier blir allt mer omfattande, 6kar behovet av alternativ till produkter som negativt paverkar manniskor, djur
och miljo.

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknadsféra naturanaloga industrikemikalier. aXichems produkter
ar industriellt framstallda naturanaloga substanser dar den forsta att kommersialiseras ar aXiphen®, en syntetiskt
framstalld och patenterad capsaicin-analog. Produkten lampar sig val inom en méngd olika omraden, daribland
pavaxthammande batfarg, skadedjursbekdmpning i skogs- och jordbruk samt flera farmaceutiska omraden. Fenylcap-
saicin har ocks3, i en nyligen genomford studie, visat egenskaper som vaxtpromotor och anti-salmonella ingrediens i
foder for kommersiell fjaderfaproduktion.

aXichems malsattning ar, att bli en global leverantor av naturanaloga kemikalier till ett brett spektrum av industriella
anvandare dar fenylcapsaicin kan erbjuda banbrytande, och miljémassigt goda, I6sningar inom ett flertal produktom-
raden.

Bolagets verksamhet startade som en del av norska aXimed 1999 men har bedrivits som en sjdlvstandig verksamhet i
det nuvarande Bolaget sedan 2007. Den 27 november 2013 noterades aXichem pa First North. Dessforinnan handla-
des bolagets aktie pa Aktietorget.

2014 inledde aXichem ett samarbete med Chr. Olesen Group. Chr. Olesen Group ar en av de storsta distributérernai
Europa nér det géller ingredienser och tillsatser till foder-, livsmedels- och lakemedelsindustrin. Tillsammans med
Chr. Olesen Group avser Bolaget att, utéver samarbete pa Europa-marknaden inom dessa omraden, dven kartlagga
mojligheter pé oreglerade marknader, sa som Syd- och Mellanamerika.

I mars 2015 utsags Johan Arvidsson till ny VD i aXichem, samtidigt som tidigare VD Torsten Hellsing kommer att ga in
som arbetande styrelseordférande. Johan Arvidsson, som sedan arsskiftet varit anstalld i aXichem som salj- och mark-
nadschef, tillfor genom sin tidigare erfarenhet fran det ledande kemiféretaget DuPont, viktig kompetens nar Bolaget
fortsatter kommersialiseringen av aXiphen®.

aXichems malsattning ar att ha de regulatoriska godkannanden som kravs for att séalja aXiphen® i Europa, inom mark-
nadssegmenten bio-repellenter och fodertillsatser, pa plats omkring arsskiftet 2015/2016.

Syftet med den beslutade nyemissionen ar att tillféra bolaget rorelsekapital och ge Bolaget resurser att:

e slutfora regulatoriska processer inom Biocid-férordningen och Novel Food

e  (Oka takten i marknadsbearbetningen inom omradena bio-repellenter och fodertillsatser

e tillsammans med samarbetspartners kartldgga potentialen pa oreglerade marknader fér aXichems produkter

Styrelsen har beslutat att utnyttja det mandat till nyemission som godkédndes pa Bolagets arsstimma den 22 maj 2014
och genomfora en foretradesemission om cirka 12,9 miljoner kronor fore emissionskostnader.
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Kommentar fran aXichems vd

KOMMENTAR FRAN AXICHEMS VD

aXichems forsta produkt, aXiphen®, ar inne i kommersia-
liseringsfasen. aXiphen® &r en naturanlog version av
amnat capsaicin. Capsaicin ar det amne som ger chilifrukt
dess hetta. Produkten finns nu fullt tillgdanglig i tillrackliga
volymer for kundprover.

Ur kommersiell synpunkt ar aXiphen® en mycket
spannande produkt eftersom det finns en méngd olika
anvandningsomraden. Vi har dragit stor nytta av all den
forskning som gjorts pa naturlig capsaicin, for att hitta
intressanta omraden for aXiphen®. Ofta har dock inte
naturlig capsaicin kunnat anvandas kommersiellt, da det
finns ett flertal begransande faktorer, sdsom svarighet att
fa jamnhet i produktkvalitet samt att fa tillgang till till-
rackligt stora volymer.

Vi arbetar parallellt med flera tillampningsomraden, men
fokus ligger pa aXiphen® for bio-repellenter och foder-
tillsatser.

Inom omradet bio-repellenter har det genomforts ett
antal kontrollerade, oberoende studier bland annat av-
seende aXiphens toxicitet och paverkan pa marina organ-
ismer. Dessa studier ar nédvandiga for att komma vidare i
arbetet med att fa produkten regulatoriskt godkand.

Pa fodersidan har flera studier visat att capsaicin har en
salmonellahammande effekt hos till exempel kycklingar.
Salmonellainfektion ar ett stort problem for den globala
fjaderfa-industrin och kostnaderna forknippade med det-
ta ar hoga. aXichem har genomfort en studie tillsammans
med ett europeiskt jordbruksinstitut for att kartlagga
effekten av aXiphen®-feed, en version av aXiphen® som ar
sarskilt utvecklad for att hamma utvecklingen av salmo-
nella vid kycklingproduktion. Studien visar att
aXiphen-feed® har positiv effekt nar det galler att fore-
bygga salmonella.

Det finns en lang rad liknande bakterier, sa kallade pa-
togener, som skapar problem i manga livsmedel. Vi gor
beddémningen att aXichems produkter kan vara effektiva
mot flera patogener och vi planerar genomféra om-
fattande bioscreening for att kartlagga detta.

For att kunna agera pa den europeiska marknaden be-
hover vi, som jag tidigare nédmnde, tva godkdannanden:
Novel Food, reglerar marknadstillgangen inom EU for
nya substanser inom djurfoder, mat, kosttillskott och sa
kallade “foods for particular nutritional use” (PARNUT).
Biocidférordningen ar den forordning som reglerar
biocidprodukter pa EU-marknaden. Fenylcapsaicin
omfattas av Biocidférordningen for marknadsomradena
pavaxthammande batfarger, samt repellenter for
anvandning i till exempel markkablar.
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Var plan ar att
dessa bada
godkdnnanden
ska finnas pa plats
omkring arsskiftet
2015/2016.

Samtidigt som

vi fardigstaller
underlagen for de
regulatoriska god-
kdnnanden, som
kravs for att salja
vara produkter
inom de har om-
radena i Europa,
genomfor vi en
mangd aktiviteter
inom marknad,
férsaljning och
produktion.

2014 inleddes ett samarbete med Chr. Olesen Group
avseende marknads- och forsaljningsaktiviteter pa
fodermarknaden. Chr. Olesen Group ar en av de storsta
distributorerna i Europa nar det galler ingredienser och
tillsatser till foder-, livsmedels- och ldkemedelsindustrin.
Tillsammans med Chr. Olesen Group har vi for avsikt att,
utover samarbete pa Europa-marknaden, dven kartlagga
mojligheter pa oreglerade marknader, sasom Syd- och
Mellanamerika.

Den nyemission vi nu genomfor kommer att ge bolaget
resurser att;

e slutfora regulatoriska processer inom Biocid-
férordningen och Novel Food

e  Oka takten i marknadsbearbetningen inom
omradena bio-repellenter och fodertillsatser

e tillsammans med samarbetspartners kart-
lagga potentialen pa oreglerade marknader for
aXichems produkter

aXiphen® ar som sagt en produkt med manga
anvandningsomraden. For nagra manader sedan kunde
vi meddela att den forsta konsumentprodukten, en
smartlindrande kram med aXiphen® som aktiv substans,
lanseras i Hong Kong varen 2015. Som ny VD i aXichem
ser jag fram emot att fortsatta den inledda kommer-
sialiseringen av bolagets produkter.

Johan Arvidsson
VD



aXichem

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 april 2015 var
registrerad som aktiedgare i aXichem AB (publ) erbjuds
att med foretradesrétt att teckna en (1) ny A-aktie for tre
(3) befintliga A-aktier i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i aXichem AB (publ) erhaller for varje innehavd
aktie (1) teckningsratt. For teckning av en (1) ny A-aktie
erfordras tre (3) teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 6,00 kronor per aktie. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som skall erhalla teckningsratter ar den 13 april 2015.
Sista dag for handel i aXichems aktie med rétt till delt-
agande i emissionen ar den 9 april 2015. Forsta dag for
handel i aXichems aktie utan réatt till deltagande i emis-
sionen ar den 10 april 2015.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 14 april 2015
till och med 28 april 2015. De aktier som inte tecknas
via foretradesratt kommer att fordelas enligt styrel-

sens beslut. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First
North under perioden fran och med den 14 april 2015 till
och med den 24 april 2015. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger férmedling av kép och
forséljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller
sdlja teckningsratter skall darfor vdanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas
for teckning i foretradesemissionen maste saljas senast
den 24 april 2015 eller anvandas for teckning av aktier
senast den 28 april 2015 for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning, sarskild anmalningssedel
1 och sarskild anmalningssedel 2. Av den fortryckta emis-

Villkor och anvisningar

sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsréatter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver pantha-
vare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsdandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i aXichem ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare tecknar
och betalar i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stod av teckningsrditt

Teckning med stod av teckningsratt sker genom kontant
betalning senast den 28 april 2015. Teckning genom
betalning skall gbras antingen med den fortryckta in-
betalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar bi-
fogad till den Sarskilda anmélningssedel 1 enligt féljande
alternativ;

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall
da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall Sarskild anmalningssedel 1 anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla

i det belopp som skall betalas. Betalning sker séledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer, ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas
eller limnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 28 april 2015.
Observera att anmaélan ar bindande.

Adress for teckning
Aktieinvest FK AB
Arende: aXichem
SE-113 89 Stockholm
Telefon: 08-5065 1795
Telefax: 08-5065 1701
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Villkor och anvisningar

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av féretrade skall ske under
samma period som teckning av aktier med foéretradesratt,
det vill sdga fran och med den 14 april 2015 till och med
28 april 2015. Anmalan om teckning utan foretrades-

ratt sker genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls,
undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress
enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt,

utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 28 april 2015. Det ar endast
tillatet att insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det
fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sdledes att [ldmnas utan hanseende. Observera
att anmalan ar bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas
dem som tecknat utan stéd av teckningsratt. Tilldelning
sker pa foljande grunder:

i. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till dem som ocksa teck-
nat aktier med stod av teckningsréatter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte. Om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

ii. landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till 6vriga som anmalt sig
for teckning utan stod av teckningsratter. Om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretrades-
ratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt Iamnas genom Oversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas e;j till den
som inte erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskilinaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa tele-
fon foér information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa First North fran den 14
april 2015 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av maj 2015, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive férvaltare.

Utdelning

Nya aktier ska beréttiga till utdelning fran och med den
forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att
aktien registrerats hos Bolagsverket.
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Villkor och anvisningar

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Nyemissionen. Offentlig-
gorande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Overtilldelningsoption

Utbver aktierna i emissionen har styrelsen beslutat om en
riktad nyemission i form dven sa kallad 6vertilldel-
ningsoption om hogst 666 666 aktier, i 6vrigt med samma
villkor som fér emissionen (”Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen kommer i férekommande

fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell
overteckning av emissionen.

Eventuell tilldelning av aktier via Overtilldelningsoptionen
kommer att ske till samtliga som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal aktier som var och en anmalt fér teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

De som tecknat aktier med stéd av teckningsratter dger
sdledes inte féretrade att erhalla tilldelning fran Overtill-
delningsoptionen, men kan pa samma villkor som 6vriga
tecknare ansdka om att f3 tilldelning fran Overtilldelning-
soptionen genom att, under teckningsperioden, lamna in
en anmalningssedel (“Sarskild anmalningssedel 2”) om
teckning utan foretradesratt.

Besked om tilldelning vid Overtilldelningsoptionen
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade i
Overtilldelningsoptionen lamnas genom 6versidndande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid
skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas e;j till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier i Overtilldelningsoptionen

De aktier som tecknas via Overtilldelningsoptionen
levereras d& den riktade emissionen av Overtilldel-
ningsoptionen har registrerats pa Bolagsverket. Detta
berdknas ske i slutet av maj. Inga BTA erhalls vid teckning i
Overtilldelningsoptionen.
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Marknadsbeskrivning

MARKNADSBESKRIVNING

Fenylcapsaicin marknadsférs i olika former och fér olika tillimpningar under det registrerade varumdrket aXiphen®.
aXiphen® har en mdngd mdjliga applikationsomrdden, sG som mat- och fodertillsats, pdvixthimmare i batbottenférg,
skadedjursbekdmpning i skogs- och jordbruk, samt enskilda farmaceutiska omrdden. Bolaget har initialt valt att fokus-
era pd omradena salmonellahdmmande fodertillsatser och pdvixthdmmare i batbottenfdrg.

Djurfoder for fjaderfa

I motsats till manniskor och andra daggdjur har faglar
ingen férmaga att kdnna de starka och bréannande effekter
som uppstar nar capsaicin kommer i kontakt med krop-
pens slemhinnor. Med andra ord paverkas inte fjaderfa av
amnenas irriterande effekt. Capsaicin har visat sig ha in-
tressanta antibakteriella egenskaper och tillika gynnsam-
ma effekter fér matsmaltningen, vilket i forlangningen
kan gynna tillviaxten hos djuret®. aXichem har tagit fram
en naturanalog fodertillsats, aXiphen®-feed, med samma
egenskaper som naturligt capsaicin.

Salmonella ar idag ett stort problem for fageluppfodare
varlden 6ver och medfor héga kostnader for industrin.
aXiphen® har uppvisat intressanta egenskaper som kan
forebygga salmonella. aXichem har vid ett europeiskt
lantbruksuniversitet genomfort en studie avseende an-
vandningen av aXiphen-feed® som fodertillsats i syfte
att bekdmpa salmonella vid kycklinguppfédning. Studien
dokumenterar tydligt att aXiphen-feed® reducerar fore-
komsten av salmonella i kyckling.

2013 omsatte marknaden for fjaderfafoderglobalt nar-
mare 180 miljarder USD. Marknaden férvantas vaxa till
220 miljarder USD ar 2020 2 vilket motsvarar en arlig
tillvaxt pa 2,7 procent under prognosperioden. Den glo-
bala produktionen av fagelkétt for 2017 véntas bli 124,6
miljoner ton. Den hogsta tillvaxten av fagelproduktionen
forvantas ske i utvecklingsdelar av varlden som Kina och
Brasilien pa grund av stigande levnadsstandard, forman-
liga produktionskostnader, en stark export och 6kande
inhemsk efterfragan.

Pavaxthdmmare pa bat- och fartygsbottnar
Fartygsskrov maste hallas rena fran pavaxt av vatten-
levande organismer sasom havstulpaner, musslor etc.
Dessa organismer orsakar friktion pa fartygsskrov, med
hégre drivmedelsférbrukning som féljd. Aven en |ag grad
av fastsittande organismer kan orsaka 6kad drivmedels-
forbrukning med 40-50 procent?. For att minska pavaxten
av vattenlevande organismer har olika bottenfarger med
tillsatser av biocider anvants. Fram till 2003 anvande man

1 Effect of dietary chili powder on growth performance and
serum cholesterol contents of broiler chicken, Tropical Agricul
tural Research & Extension 13(4): 2010

2 Global Poultry Feed Market — Trends And Forecasts (2014-
2020)

3 Schultz MP. Economic impact of biofouling on a
naval surface ship. Biofouling Vol. 27, No. 1, 2011
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framst tennorganiska tillsatser. Pa senare ar ar det dock
framst kopparoxid (Cu20) som anvands. Dessa amnen ger
en biocidverkan till fargen, vilket motverkar den o6nskade
pavaxten. Dessvarre paverkar gifterna dven andra organ-
ismer i havet pa ett skadligt satt. aXiphen® erbjuder ett
alternativ till dessa biocider med en annan funktion. |
stéllet for giftverkan fungerar aXiphen® som en avskracka-
nde repellent pa t ex havstulpaner.

Vid nymalning av kommersiella fartyg * och skepp re-
gistrerade inom EU &r anvdndningen av organiska tenn-
foreningar forbjuden sedan 2003. Sedan den 1 januari
2008 rader totalforbud mot férekomst av tennorganiska
foreningar som fungerar som biocider i pavéxthindrande
(antifouling) system pa fartyg. Det innebar att alla fartyg,
registrerade inom eller som anléper hamnar inom EU,
oavsett storlek och trafik, maste ha avlagsnat sadana
pavaxthindrande system. Forbudet géller oavsett farty-
gets eller smabatens storlek. Det &r inte osannolikt att
ytterligare &mnen och substanser kommer att forbjudas
framover.

For narvarande domineras marknaden for pavaxtham-
mande batbottenfarger av farger med kopparbiocider
som aktiv substans, vilka i enlighet med vad som namns
ovan ocksa har visat sig ha en negativ miljopaverkan.

Pa vérldsbasis finns det cirka 100 000 kommersiella fartyg
(containerfartyg, oljetankers, farjor, kryssningsfartyg m.fl.)
med en storlek pa minst 100 GT (Gross Tonnage, vilket ej
ska forvaxlas med den svenska viktenheten ton).

Marknaden for pavaxthammande farg ar tydligt kopplad
till kostnaderna som uppkommer pa grund av marin
pavaxt. De totala kostnaderna for forseningar, repara-
tioner, skrapningar av skrov och biokorrosion, till féljd av
marin pavaxt, har enbart for den amerikanska militara
flottan uppskattats uppga till mellan 180 och 240 miljoner
USD om aret. | sammanhanget ska man ha i atanke att
den amerikanska militdra flottan motsvarar mindre dn en
procent av varldens kombinerade kommersiella fartygs-
flotta®.

4 International Maritime Organization, Internal Shipping
Facts and Figures, 2012, s. 10

5 Schultz MP. Effects of coating roughness and biofouling
on ship resistance and powering. Biofouling
2007;23:331-341.
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Marknadsbeskrivning

Anvandandet av kopparoxid utgor den storsta delen av ra-
varukostnaden for pavaxthammande farg. Det finns ingen
fullstandig konsensus kring den globala arliga férbruknin-
gen av farg for pavaxtskydd. En forsiktig skattning ar 170
000 ton. Generellt innehaller fargen 30-50 % kopparoxid
beroende pa applikation och specifikation. En genom-
snittlig farg innehaller ca 37 % kopparoxid. Detta innebar
att fargproducenterna forbrukar drygt 60 000 ton koppar-
oxid. Vardet av detta uppgar till ca 5 miljarder SEK, vilket
ar den kostnad som fargproducenterna har for att ge
fargen dess funktion. Detta kan ocksa betraktas som en
indikator pa marknadsvardet for aXichems produkt.

Det har genomforts tester med naturligt forekommande
capsaicin i utblandad form tillsammans med fargpro-
dukter, vilka har uppvisat positiva resultat® och saval
det naturligt forekommande capsaicinet som aXichems
patenterade aXiphen® framstar mer och mer som en
alternativ komponent till de miljéskadliga biociderna i
pavaxthammande batbottenfarg.

En studie Bolaget latit genomfora vid Tjarno marin-
biologiska laboratorium antyder att det for att uppna de
onskvarda pavaxthdmmande effekterna racker med en
inblandning av 0,3 procent aXiphen® i fargprodukten. Vid
sa lag dos finns det mojlighet att bade utmana kopparoxid
med miljéargument saval som kostnadsargument.

Enligt Jotun, en av varldens dominerande tillverkare av
pavaxthammande batbottenfarg, motsvarar de giftfria
alternativen till sddan farg mindre an fem procent av den
totala marknaden. Det kan konstateras att madnniskors
miljdomedvetenhet 6kat pa ett markant satt under senare
ar. Detta 6kar sannolikheten for att ett giftfritt alterna-
tiv till de skadliga batbottenfargerna kan fa ett positivt
mottagande.

6 Irrigation Training and Research Center - California
Polytechnic State University, Evaluation of Anti-fouling
Paints.

Medicinsk tillampning fér utvartes bruk

Naturligt forekommande capsaicin anvands redan i ett
antal olika produkter i form av bland annat kramer for att
lindra smarta. Det finns flera indikationer pa att aXichems
capsaicin-analog aXiphen® har flera anvandningsomraden
inom den farmaceutiska industrin. Capsaicin anvands till
exempel i dag i smartstillande salvor och kramer dar
aXiphen® utgor ett konkurrenskraftigt alternativ. Utover
detta finns det flera invartes och utvartes anvandnings-
omraden dar produkten skulle kunna anvdandas som aktiv
tillsats. Bolagets naturanaloga capsaicin, aXiphen®, ar den
aktiva substansen i en antiinflammatorisk och smart-
lindrande krdam som kommer att lanseras i Hong Kong
under varen 2015. Cirka 800 forséljningsstallen kommer
att ha produkten till forsaljning.

Kabelmarknaden och bekdmpning av
skadedjursangrepp

Naturligt forekommande capsaicin anvands idag som en
komponent i bortstétande medel mot bland annat my-
ror och gnagare. Tester har ocksa genomforts som har
kunnat bekrafta amnets bortstétande egenskap’. Det
starka amnet retar skadedjurens lukt- och smaksinne och
kan, genom att adderas som aktiv komponent i kablage,
forhindra exempelvis gnagare fran att gnaga igenom kab-
lar.

Den internationella kabelmarknaden ar mycket stor och
enligt International Cablemakers Federation berdknas
den vara vard 6ver 150 miljarder USD. Den arliga globala
efterfragan av polyetylen uppskattades for 2010 uppga till
hela 72 miljoner ton enligt IHS. Enligt samma organisation
anvands cirka 2 procent av den totala konsumtionen, eller
cirka 1,4 miljoner ton for kabelkonstruktion®.

7 Shunake, Sterner, Gaddis, Repellents to reduce cable gnawing
by wild Norwegian rats, University of Nebraska, 2000.
8 Ethylene and Polyethylene Global Overview, IHS, 2011
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Marknadsbeskrivning

Med en inblandning av 0,3 procent aXiphen® per kilo-
gram polyetylen kan det 6versattas till en potentiell mark-
nad pa 4 200 ton aXiphen®. Vid ett antagande om ett pris
for den aktiva substansen om motsvarande 20 000 SEK,
skulle det totala vardet av den potentiella globala mark-
naden uppga till cirka 84 miljarder SEK. Aven i detta fall
finns indikation om potentiellt stora forsaljningsintakter
dven vid sma marknadsandelar, enligt Bolagets bedémn-
ing. aXichem beddémer vidare att detta marknadssegment
kan ha en d@nnu storre potential an antifoulingsektorn.
aXichem arbetar aktivt mot den kinesiska marknaden
som svarar for cirka 20 procent av varldens produktion av
kablar®.

Jord- och skogsbruk

— skydd mot skadedjursangrepp

aXiphens® bortstétande effekt pa skadedjur i form av
saval barkborrar som gnagare, dlgar och andra djur gor
det till ett effektivt och giftfritt alternativinom jord- och
skogsbruk. Enligt rapporten beror den 6kande trenden
inom efterfragan pa bekdmpningsmedel den vaxande
befolkningens allt stérre behov av naringsrika livsmedel®.

Sjalvforsvar

Capsaicin ingar som den aktiva komponenten vid
tillverkningen av pepparspray for anvandning vid forsvar
mot farliga djur likval som manniskor utan att orsaka
bestadende men. Mot bakgrund av de héga kostnader som
ar férenade med att utvinna naturligt forekommande cap-
saicin kan aXiphen® sannolikt fa en betydande roll inom
marknaden for sjalvférsvarsprodukter.

Marknadsreglering

De potentiella marknaderna som beskrivits ovan ar
foremal for olika regler och foreskrifter beroende pa de
respektive produkternas tilltdnkta anvandningsomrade
tillika det geografiska omrade dar produkterna ar avsedda
att anvandas.

Bolaget arbetar med for narvarande med tva godkéan-
nande.

Det ena ar Novel Food, som styr marknadstillgangen inom
EU for nya substanser inom djurfoder, mat, kosttillskott
och sa kallade "foods for particular nutritional use” (PAR-
NUT). Ett Novel food-godkdnnande for fenylcapsaicin
Oppnar upp en lang rad marknader i Europa.

Det andra ar Biocidforordningen, den forordning som
reglerar biocidprodukter pa EU-marknaden. Fenylcapsa-
icin omfattas av Biocidférordningen for marknadsomrade-

9 The International Cablemakers Federation (ICF)
10 Global Pesticides Industry 2012—2017: Trend, Profit, and
Forecast Analysis
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na pavaxthdmmande batfarger repellenter for anvandning
i till exempel markkablar. Malet ar att erhélla dessa god-
kdannanden omkring arsskiftet 2015/2016.

Konkurrenssituation

Inom ett av bolagets 6vriga priméara produktomraden,
tillsats i kycklingfoder, finns det idag inga direkta mot-
svarigheter till bolagets produkt. Bristen pa konkurrens
borde kunna gynna bolaget.

Inom pavaxthammande tillsats till marina farger ér, trots
ett begransat antal aktorer, en starkt konkurrensutsatt
bransch. Det lanseras regelbundet nya alternativ till gamla
tillsatsdmnen och regulativa myndigheter behandlar lika
frekvent ansokanden om godkannande for nya @mnen.
Det stora flertalet av dessa ar dock fortfarande miljébe-
lastande men i mindre grad an tidigare produkter. Nyttan
av mindre giftiga alternativ anses dock vasentlig for saval
producenter, kunder som granskande myndigheter. Till-
gangen pa tillsatser utan miljobelastning &r, trots stor ef-
terfragan, liten och Bolaget har i detta segment inte kun-
nat identifiera sa kallade giftfria tillsatser med europeiskt
marknadsféringsgodkdnnande. Ett fatal utvecklings-
projekt med tillsatser, som inte dr miljobelastande, ar for
Bolaget kdnda idag. Hos konkurrenter innebér bristen pa
patenterbara I6sningar ett hinder for ett stort kommer-
siellt genomslag. aXichems produkt har god miljoprofil,
ar globalt patenterad och kan anpassas for fargindustrins
behov och villkor vilket ger Bolaget god konkurrenskraft
inom sitt produktomrade.

Forsdljning

For narvarande finns en 6msesidig avsiktsforklaring mel-
lan aXichem och Chr. Olesen om samarbete kring kom-
mersialiseringen av aXiphen® inom omradet djurfoder.

| takt med att vi nu allt mer narmar oss en kommersiell
situation, avser vi att uppgradera detta avtal till ett for-
mellt distributionsavtal under andra halvaret 2015.

Patent

aXichem arbetar aktivt med patent och ackumulerande
intellektuella varden. Strategin for eventuella tillaggs-
patent ar anpassad till utveckling och formning av nya
produktomraden och tillampningar.

Bolaget ska bevaka att ingangna samarbets- och forsk-
ningsavtal skyddar egna mojligheter att férsvara nya pa-
tentmojligheter. aXichem samarbetar med Bryn Aarflot i
patent och immaterialrattsliga fragor.

Varumarkesskydd

aXichem har i borjan av januari 2015 sdkrat internatio-
nellt skydd av varumarket aXiphen®. aXichem kommer att
marknadsféra och sélja sitt naturanaloga capsaicin, fenyl-
capsaicin, under varumarket aXiphen®.
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OM BOLAGET

Affarsidé, mal och strategi

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och mark-
nadsfora naturanaloga industrikemikalier. Bolaget arbetar
framforallt med aXiphen® (fenylcapsaicin), en naturan-
alog syntetisk capsaicin med breda tillampningar inom

en mangd olika omraden, som tillsats i foder, i marin
pavaxthammande farg, skadedjursbekdampning i skogs-
och jordbruk samt enskilda farmaceutiska omraden.

Bolaget siktar pa att bli en global leverantor till aktorer i
den kemiska industrin som tillverkar slutprodukter som
innehaller aXichems ravaror. Férutom att leverera ravaror
skall aXichem leverera kunskap till industrin och aktivt
bidra till att skapa mervéarde for sina kunder genom att
fokusera pa produktutveckling och produktanpassning.
aXichem har utvecklat en tydlig strategi for att uppna de
uppsatta malen. Bolagets primara fokus ar att utveckla
och forvalta globalt konkurrensmassig kompetens inom
omradet for sin verksamhet. Denna kunskap anvands
proaktivt till forman for Bolagets kunder i partnerprogram
och produktutvecklings- och produktanpassningsproces-
ser. Dessutom ar natverksbyggande samt klart definierad
kund- och marknadsidentifiering av grundldaggande
betydelse. aXichem vill hellre ndrma sig ett fatal stora
kunder framfér en bred kundmassa.

Om bolaget

Affarsmodell

aXichem kommer att marknadsfora och salja de naturan-
aloga industrikemikalier som Bolaget utvecklar, dar forsta
produkten ar ett fenylcapsaicin, aXiphen®. aXiphen®
kommer att anpassas, tillverkas och levereras till Bolag-
ets kunder i den form (pulver eller flytande) och med de
egenskaper, som kunderna kraver for sina slutprodukter.
Kunderna tillverkar och marknadsfor i sin tur slutproduk-
terna, t ex batbottenfarg, kycklingfoder etc, under egna
varumadrken.

Tillverkningen av aXiphen® sker genom att Bolaget koper
produktionskapacitet detta av en véletablerad och vilre-
nommerad partner, men utesluter inte utveckling av egen
produktionskapacitet i framtiden.

Verksamheten

Verksamheten bestar av utveckling, patentering, pro-
duktion och forséljning av naturanaloga industrikemi-
kalier. Bolaget kommersiella fokus ligger initialt inom
omradena bio-repellenter och fodertillsatser. Bolaget
har genomfort ett antal analyser och studier i sina steg
mot industrialisering och kommersialisering av aXiphen®.
Studieresultaten ar en forutsattning i flera aktuella god-
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Om bolaget

kdannandeprocesser, inte minst for att uppfylla kraven
enligt Biociddirektivet. Bolaget arbetar tillsammans med
en partner i genomforandet av godkdannandeprocessen.

Vid utgangen av 2008 hade aXichem med goda resultat
genomfort toxikologiska analyser av aXiphen®. Arbetet
med effektivisering av syntesen fran laboratorieskala till
industriskala var omfattande. Bade teoretisk och exper-
imentell kemi tillampades for att férenkla och forkorta
syntesen. Arbetet forlopte som planerat och den forsta
produktionen av ren aXiphen® framstélldes under sen-
sommaren 2009. Utvecklingen av ren aXiphen® var en

av de viktigaste utmaningarna for aXichem under 2009.
Under 2010 och 2011 fokuserade Bolaget pa regulativa
processer, vetenskaplig utveckling, industrialisering samt
finansiering av verksamheten. Under 2012 lade aXichem
betydande resurser pa en omfattande metabolismstudie.
Studien fastslog att aXiphen® tas upp, distribueras, och
bryts ner pa samma satt som naturligt capsaicin.Studien
visar ocksa att aXiphen® har flera metaboliska likheter
med naturligt capsaicin. Studieresultaten ar viktiga i flera
aktuella godkdnnandeprocesser, inte minst for att uppfyl-
la kraven enligt Biociddirektivet.

Produkt

aXichems produkt &r en naturanalog substans kallad
aXiphen® (fenylcapsaicin), vilket ar ett syntetiskt fram-
stallt och patenterat capsaicin. Da aXiphen® ar syntetiskt
framstalld har substansen en mangd férdelar jamfort
med naturligt capsaicin. Den avgorande skillnaden ligger

i att naturligt capsaicin extraheras fran chili och darfor
har varierande kvalitet och ddrmed séllan nar en koncen-
tration Over 85 procent. aXiphen® har minst 97 procents
koncentration och forutsagbara egenskaper. En av de
stora industriella fordelarna med aXiphen® ar att aXichem
kan styra dess vatten- och fettloslighetsformaga, nagot
som ar ytterst viktigt nar man ska anvanda amnet i olika
typer av slutprodukter. aXiphen® fungerar dessutom
direkt pa det centrala nervsystemet och kan darfor an-
vandas mot nastan alla levande organismer och i de flesta
situationer dar djur ar till skada for konstruktioner, instal-
lationer eller byggnader.

aXichem har latit utfora flera studier av produkten i Skan-
dinavien, saval i havet som i laboratoriet. Syftet har varit
att testa effektiviteten mot vanligt férekommande pavax-
torganismer som t ex havstulpaner men ocksa faststalla
eventuell giftighet.
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Forskning och utveckling

aXichem bygger pa forskning och produktutveckling,

och stravar standigt efter att utveckla och férbattra pro-
dukten. For narvarande arbetar Bolaget specifikt med
utvecklingen av alternativa capsaicin-isomerer, fraimst etyl
och butylcapsaicin. Bolaget har ocksa fokuserat pa kon-
tinuerlig forbattring av den industriella syntesen for att
uppna en optimal utgangspunkt for storskalig produktion.
Arbetet med nya isomerer samt med den industriella pro-
cessyntesen utfors av kemister med lang erfarenhet fran
saval experimentell som industriell kemi.

Beskrivning av signifikanta patent/kontrakt

aXichem har globalt patentskydd av molekylen Fenylcap-
saicin, derivat av fenylcapsaicin, metoden att framstalla
huvudmolekylen och derivatmolekylerna samt anvand-
ningen av dessa som ekologiskt nedbrytbara, miljoriktiga
repellenter. Bolaget har vidare de internationella paten-
trattigheterna for anvandning av aXiphen® i ytbehandling-
ar med pavaxthammande effekt, bland annat i batfarg.

Organisation och personal

| dag arbetar fyra personer heltid i aXichem, varav tva

ar anstallda i aXichem (VD samt arbetande styrelseord-
férande) och tva ar anstallda i aXichems tidigare moder-
bolag aXimed AB (produktionskoordinator samt ansvarig
for regulatoriska fragor). Darutdver &r tre personer, pa
deltid, knutna till Bolaget pa konsultbasis for att tillfora
expertkompetens inom olika omraden som &r vasentliga
for Bolagets kommersiella utveckling.

Framtidsutsikter

Malet ar att aXichem ska kunna pabérja forsaljnings-
och marknadsforingsaktiviteter av aXiphen® som ett
pavaxthammande medel fér den marina marknaden
samt mot salmonellasmitta i fjaderfafoder under 2015.
For full kommersialisering i Europa kravs att produkterna
godkanns enligt EU:s regelverk for den europeiska mark-
naden avseende pavaxthammande farger for batar samt
for foder- och livsmedelsmarknaden. Ett sddant godkéan-
nande beréknas kunna kunna vara klart omkring arsskiftet
2015/2016.



aXichem

Finansiell information

FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
TSEK

Totala intdkter 376 0 0 0 0
Rorelsens kostnader

Ravaror och féornodenheter -140 -40 -28 -40 0
Ovriga externa kostnader -5,767 -3,285 -3,271 -2,052 -1,828
Avskrivningar 0 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -5,907 -3,325 -3,299 -2,092 -1,828
Rorelseresultat -5,531 -3,325 -3,299 -2,092 -1,828
Finansiellt netto -97 -332 -184 -265 -546
Resultat efter finansiella poster -5,628 -3,657 -3,483 -2,357 -2,374
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -5,628 -3,657 -3,483 -2,357 -2,374
RAPPORT OVER FINANSIELL 2014 2013 2012 2011 2010
STALLNING

TSEK

Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 0 5,357 0 8,276 0
Immateriella anlaggningstillgangar 19,326 16,561 14,707 13,729 13,344
Summa anldggningstillgangar 19,326 21,918 14,707 22,005 13,344
Varulager 190 330 330 358 398
Kortfristiga fodringar 1,324 206 65 68 41
Likvida medel 4,535 16,671 2,256 78 955
Summa omsattningstillgangar 6,049 17,207 2,651 504 1,394
SUMMA TILLGANGAR 25,375 39,125 17,358 22,509 14,738
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1,288 1,288 694 596 596
Pagdende emission 0 21,631 2,515 8,276 0
Overkursfond 37,908 16,634 15,780 7,753 7,816
Balanserat resultat -14,634 -10,977 -7,494 -5,137 -2,763
Periodens resultat -5,628 -3,657 -3,483 -2,357 -2,374
Summa eget kapital 18,934 24,919 8,012 9,131 3,275
Kortfristiga skulder

Konvertibla lan/Skulder 0 1,500 0 2,600 2,600
Skulder till koncernforetag 0 0 0 10,238 8,435
Leverantorsskulder 738 2,140 470 172 100
Ovriga skulder 4,120 9,071 8,799 235 269
Upplupna kostnader och férutbetalda 1,583 1,495 75 133 60
intakter

Summa kortfristiga skulder 6,441 14,206 9,344 13,378 11,464
SUMMA EGET KAPITAL OCH 25,375 39,125 17,356 22,509 14,739
SKULDER
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KASSAFLODESANALYS 2014 2013 2012 2011 2010
TSEK

Rorelseresultat -5,531 -3,325 -3,299 -2,092 -1,828
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 0 0 0
Finansiellt netto -97 -332 -184 -265 -546
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5,628 -3,657 -3,483 -2,357 -2,374

fore forandring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager 140 0 28 40 31
Okning/minskning rérelsefodringar 4,239 -5,498 3 -27 -31
Okning/minskning rérelseskulder -7,765 4,862 -1,434 1,914 1,243
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9,014 -4,293 -4,886 -430 -1,131
Investeringar i immateriella -2,765 -1,854 -978 -385 -602
anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,765 -1,854 -978 -385 -602
Arets nyemission -357 20,564 8,127 -64 0
Konvertibla l1an -85 0 2,600
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -357 20,564 8,042 -64 2,600
Periodens kassaflode -12,136 14,417 2,178 -879 867
Likvida medel vid periodens borjan 16,671 2,254 76 955 88
Periodens kassaflode -12,136 14,417 2,178 -879 867
Likvida medel vid periods slut 4,535 16,671 2,254 76 955
NYCKELTAL 2014 2013 2012 2011 2010
TSEK

Skuldsattningsgrad ggr 0.34 0.57 1.17 1.47 3.50
Soliditet % 74.6 63.7 46.2 40.6 22.2
Resultat per aktie SEK -0.87 -0.57 -0.26 -0.20 -0.20
Eget kapital per aktie SEK 2.94 3.87 0.60 0.77 0.27
Genomsnittligt antal aktier st 6,440,636 6,440,636 13,423,194 11,910,555 11,910,555
Medelantal anstallda st 2 1 0 0 0

Nyckeltals definitioner
Skuldsattningsgrad, % totala skulder dividerat med eget kapital.
Soliditet, % eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie, sek resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden. Eget kapital per ak-
tie, sek eget kapital dividerat med antal aktier for perioden.

Genomsnittligt antal aktier, st genomsnittligt antal aktier under perioden.

Medelantal anstillda, st genomsnittligt antal anstallda under perioden.
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aXichem

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA UT VECKLINGEN

2014 Jamfort med 2013

Kostnader

Rorelsens kostnader under 2014 uppgick till -5 907 tsek
vilket innebar en 6kning jamfort med 2013 da kostnad-
erna uppgick till -3 325 tsek. Kostnadsokningen berodde
framst pa d6kade konsultation- och forvaltningskostnader.
Da utvecklingsarbetet inte ar avslutat och kommer-
sialiseringen inte ar fullt inledd har det inte gjorts nagra
avskrivningar avseende patentet. Mot bakgrund av de
affarsmojligheter som patentet har bedémer styrelsen att
nagot nedskrivningsbehov inte finns.

Resultat

Rorelseresultatet under 2014 uppgick till = 5 531 tsek
jamfort med —3 325 tsek under 2013. Forsamringen av
rorelseresultatet forklaras i allt vasentligt av ovan angivna
Okade externa kostnader.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngarna uppgick per 2014-
12-31 till 19 326 tsek. 2013-12-31 Uppgick de immateriel-
la anldggningstillgadngarna till 16 561 tsek. Okningen av de
immateriella anlaggningstillgangarna forklaras av vidareu-
tveckling samt bibehallande av bolagets patent. Det finns
inga tillgdngar som ar belastade med inteckningar eller
pantratt.

Omsattningstillgangar per 2014-12-31 uppgick till 6 049
tsek varav likvida medel 4 535 tsek jamfort med 2013-
12-31 da omsattningstillgangarna var 17 207 tsek varav
likvida medel 16 671 tsek. Minskningen av likvida medel
och kortfristiga placeringar gar att harleda till den 6kade
aktiviteten i forskning, utveckling och produktverifiering.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére foran-
dring av rorelsekapital for 2014 uppgick till - 5 628 tsek.
Motsvarande belopp fér 2013 uppgick till — 3 657 tsek.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten under 2014
uppgick till -9 014 tsek jamfort med — 4 293 tsek under
motsvarande period 2013.

Investeringar

Bolagets nettoinvesteringar i patent och projekt uppgick
till 2 765 tsek under 2014. Under 2014 investerades 1 854
tsek i patent och projekt.

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte ftill-
rackligt for de kommande behoven. Med de kommande
behoven avses det behov av rorelsekapital som beddms

foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran dat-
erandet av foreliggande memorandum. aXichem kommer
att bygga och utveckla férsaljningsorganisationen som
skall starta marknadsutvecklingen och férséaljningen av
fenylcapsaicin, aXiphen®.

Finansiell stdllning

Bolaget har vid utgédngen av det fjarde kvartalet 2014
likvida medel och kortfristiga placeringar om cirka 4 535
tsek. Foretradesemissionen ar garanterad upp till 12
msek. Vid full teckning inbringar den cirka 10 msek fére
emissionskostnader. | tabellen nedan framgar aXichems
finansiella stallning och eget kapital per den 2014-12-
31. Likvida medel uppgick till 4 535 tsek och netto-
skuldsattningen till 392 tsek.

Tendenser

Tendensen avseende anvandningen/marknadsutvecklin-
gen av aXiphen® ar enligt bolagets bedomning god. Alla
soker i dag miljovanliga alternativ till de pesticider som
varit och ar dagens I6sningar pa bekampning av olika
biologiska aktiviteter. Vidare anser bolaget att de forsok
som bolaget bedriver i Nordamerika, norden samt Kina
visar pa en utveckling inom kdnda anvéandningsomraden
samt nya anvandningsomraden.

NETTOSKULDSATTNING 2014-12-31

TSEK

(A) Kassa -
(B) Likvida medel 4,535
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 4,535
(E) Kortfristiga fodringar 1,514
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristiga del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 6,441
(n Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 6,441
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)- 392

(D)

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 392
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Géran Hégstedt

Torsten Helsing

Styrelse

Torsten Helsing
Fodd 1957. Styrelseordforande sedan 2015 och styrelse-
medlem sedan 2007.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Guizhou aXimed Co.
Ltd (kina), aXimed HK Itd (Hong Kong), Tofu AS (Norge)
och Food & Culture AS, Norge. Styrelsemedlem i Soya AS
(Norge) dessutom VD och styrelsemedlem i aXimed AS
(Norge), aXimed AB.

Aktieinnehav: 52 000 aktier privat. Foretrader Manakin
Ltd som dger 1 114 728 aktier

Goran Hogstedt

Fodd 1947. Styrelsemedlem sedan 2007. Verksam som Dr
Philos. Professor vid Biologisk Institut vid Universitetet i
Bergen, Norge.

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem i aXimed AS, aXimed AB,
Winberg & Hogstedt AB och Matnat Fak., Uib. Ledamot

i Undervisningskommittén vid Universitetet pa Svalbard,

i Biologikommittén vid Norska forskningsradet, i Bi-
ologikommittén vid Svenska Forskningsradet. Dessutom
styrelsemedlem i diverse ideella féreningar.

Tidigare uppdrag: —

Aktieinnehav: 0 aktier
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Hans Hogstedt Mats Lundberg

Hans Hogstedt
Fodd 1949. Suppleant. Styrelsemedlem sedan 2014.

Ovriga uppdrag: 3H Management AB, Minus AB, Delectus
AB, aXimed AB, Hogstedt Consulting AB och Hogstedt
Search AB.

Tidigare uppdrag: Ortelius AB, Peach Shop-in-shop AB

Aktieinnehav: 114 621 aktier

Mats Lundberg
Fodd 1953. Styrelsemedlem sedan 2007.

Ovriga uppdrag: Delégare i flera fastighetsbolag samt le-
damot i flertal styrelser, bl. a. Fru Goérvel AB, S:t Petri AB,
Gerda AB, Elemensys Research AB och aXichem AB.

Tidigare uppdrag: Diverse styrelseuppdrag under aren
2008 2013 samt varit VD for
Aug Lundbergs Byggnads AB 1985—-2008.

Aktieinnehav: 714 834 aktier



aXichem

Peter Ragnarsson Gunilla Savring

Peter Ragnarsson
Fodd 1963. Styrelsemedlem sedan 2012. Verksam som VD
i LMK Ventures AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Gullberg & Jansson
AB och Great Security Sverige AB och i ett antal dérmed
sammanhangande koncernbolag. Styrelseledamot i
Generic Sweden AB, Genovis Aktiebolag, Nocroc Ventures
AB, aXichem AB, Agilles Invest AB, Anagram Produktion
AB samt LMK Ventures AB och i ett antal darmed sam-
manhangande koncernbolag.

Tidigare uppdrag: Ragnarsson har tidigare varit VD for
Axis AB, Bell Group Plc samt AudioDev AB. Utéver detta
har han dven haft olika befattningar inom Niscayah Group
AB, Securitas AB, Arjo BV samt SET Revisionsbyra.

Aktieinnehav: 140 000 privat och som foretradare for
LMK Ventures 650 001 aktier och
LMK Stiftelsen 536 140 aktier

Gunilla Savring
Fodd 1962. Styrelsemedlem sedan 2014.

Ovriga uppdrag: Verksam i eget bolag, dvrigt inga
uppdrag.

Tidigare uppdrag: Styreslseordférande i Portendo AB,
styrelseledamot i Terranet AB och
Cryptzone AB.

Aktieinnehav: 0 aktier

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

s

Johan Arvidsson, VD

Lars Thunberg

Lars Thunberg
Fodd 1966. Styrelsemedlem sedan 2007. Styrelseord-
férande under 2009-2015. Verksam som styrelseproffs.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lireda Mekan AB,
Lindhs Verktygsindustri AB och aXimed AB. Styrelsele-
damot i Combigene AB, VA automotive Hassleholm AB,
VA engineering AB, M&I industriférvalting AB, Nya Indus-
triteknik hassleholm AB, Swepart verktyg i Tyringe AB, VA
International AB, Stockaby affarsutveckling AB och Hog-
skolan Kristianstad Holding AB.

Tidigare uppdrag: Styrelselordférande i Viscosens AB,
Moderna verktyg i S6derkoping och Veal fastigheter i
Tyringe AB.

Aktieinnehav: 93 890 aktier

Ledning

Johan Arvidsson
Fodd 1969. VD sedan mars 2015.

Ovriga uppdrag:
Inga

Tidigare uppdrag:
DuPont Sverige AB, DuPont industies Sverige AB

Aktieinnehav: 23 000 aktier
Revisor
Bolagets revisor dr Mats-Ake Andersson pa Mazars revi-

sionsbyra AB. Postadress till revisorn ar c/o Mazars, box
2055, 220 02 Lund.
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Aktien och aktiekapital m.m.

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL M.M.

Aktiekapitalet i aXichem uppgar till 1 288 127,2 sek,
fordelat pa 6 440 636 aktier av serie-a med ett kvotvarde
om 0,20 kronor per aktie med 1 rést per aktie. Bolag-

et har endast ett aktieslag. Enligt bolagsordningen far
aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 sek och hogst 2 000
000 sek och antalet aktier till Iagst 2 500 000 och hogst
10 000 000. Alla aktier har lika ratt till vinst och utdeln-
ing samt till bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott
vid likvidation. For fysiska personer och dédsbon som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvin-
ster sdsom utdelning och reavinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent. Prelim-
indr skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller
forvaltaren. Andra skattesubjekt an fysiska personer och
dodsbon som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige betalar
normalt 22 procents skatt pa skattepliktig utdelning och
reavinster. Ingen kallskatt utgar dock. For skattesubjekt
som inte ar skatteréattsligt hemmahorande i sverige utgar
enligt huvudregeln svensk kupongskatt pa 30 procent.
Denna skattesats ar ofta reducerad genom dubbelbeskat-
tningsavtal mellan sverige och skattesubjektets hemland.
Nyemitterade aktier berattigar till vinstutdelning fran och
med att aktierna registrerats hos Euroclear.

Aktierna har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och
ar denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registre-
rade elektroniskt i enlighet med avstamningsférbehall i
bolagsordningen och aktieboken fors av Euroclear.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Vid arsstamman den 22 maj 2014 erhdll styrelsen ett
bemyndigande, enligt vilket styrelsen dger ratt att vid ett
eller flera tillfdllen under tiden intill nasta arsstdamma fatta
beslut om 6kning av aktiekapitalet genom nyemission,
innebdrande mojlighet for styrelsen att med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt till teckning utge aktier i
samband med foretagsforvarv eller forvarv av verksam-
het. Bemyndigandet omfattar hogst 3 500 000 a-aktier.

Det finns inga teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev
eller andra instrument som kan leda till att nya aktier
emitteras. Det finns e] heller nagra incitamentsprogram
som inkluderar aktierelaterade instrument.

Likviditetsgaranti

Penser ar likviditetsgarant for aXichems aktie i syfte att
forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kop-
och séljkurs for aktien pa First North. Enligt villkoren i
avtalet atar sig Penser att stalla kop- och saljkurser for ett
belopp motsvarande minst 7 000 sek vardera for
aXichems aktie pa First North. Likviditetsgarantin sdker-
stéller att skillnaden mellan kdp- och saljkurs pa First
North for bolagets aktie inte 6verstiger sju procent.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman 2014 beslutade att bemyndiga styrelsen

att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier, emis-
sion av teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen

Aktier Aktiekapital
Ar Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvdrde, SEK
2007 Bolagsbildning 10 000 000 10 000 000 500 000,00 500 000,00 0,05
2008 Nyemission 925 000 10925 000 46 250,00 546 250,00 0,05
2008 Nyemission 232000 11 157 000 11 600,00 557 850,00 0,05
2009 Nyemission 753 555 11910555 37 678,00 595 528,00 0,05
2012 Nyemission 1572348 13 482903 78 617,00 674 145,00 0,05
2012 Nyemission 266 666 13 749 569 13 333,00 687 478,00 0,05
2012 Nyemission 140 000 13 889 569 7 000,00 694 478,00 0,05
2013  Utbyte konvertibler 779991 14 669 560 39 000,00 733 478,00 0,05
2013  Sammanléaggning -11002 170 3667390 0,00 733 478,00 0,20
2014 Nyemission 2444 926 6112 316 488 985,20 1222 463,20 0,20
2014 Nyemission 328 320 6 440 636 65 664,00 1288 127,20 0,20
2015 Forestaende emission 2 146 879 8587 515 429 375,80 1717 503,00 0,20
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kan besluta om nyemission av aktier samt emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestam-
melse om apport, kvittning eller eljest med villkor enligt 2
kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Aktieka-
pitalet kan 6kas med hdgst 700 000 kronor fordelat pa
maximalt 3 500 000 nya aktier.

Utspadning

Vid full teckning i féretradesemissionen okar antalet
aktier i bolaget med 2 146 879 aktier. En aktiedgare som
inte utnyttjar sina teckningsratter blir, vid full teckning,
utspadd med cirka 25 procent, varmed avses antalet
nyemitterade aktier i forhallande till det totala antalet
aktier efter att nyemissionen registrerats. Ytterligare ut-
spadning kan komma att ske om 6vertilldelningsemission
beslutas. Denna utspadning blir vid full teckning cirka 7,2
procent.

Utdelning

Rétt till utdelning har den som pa avstamningsdag for
utdelning ar registrerad som aktiedgare i bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och

Aktien och aktiekapital m.m.

utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske
via euroclear pd samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller bolaget efter preskription. Efter-
som bolaget annu inte har nagra intakter har fragan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller
annu ingen utdelningspolicy.

Handelsplats och aktiekursutveckling

aXichems a-aktier ar upptagna till handel pa First North
men har tidigare varit upptagna till handel pa Aktietorget.
Forsta handelsdag pa First North var den 27 november
2013. A-aktien har ISIN-kod SE0005250719 och handlas
under kortnamnet axic a. Handel kan ske i poster ned fill
en (1) aktie.

Agarstruktur

Per den 31 december 2014 hade aXichem 441 aktiedgare.
Storsta aktiedgare ar Manakin Ltd (som foretrads av bo-
lagets styrelseordférande) med 17,9 procent av rosterna
och kapitalet. De tio storsta dgarna enligt SIS dgarservice
framgar av tabellen nedan. Styrelse och ledande befat-
tningshavares aktieinnehav framgar av nedanstaende
tabell.

AGARTABELL

Agare Antal aktier Kapital Roster
Banque Ohman S.A. 1,153,728 17.91% 17.91%
SIX SIS AG 714,832 11.10% 11.10%
LMK Ventures AB 650,001 10.09% 10.09%
LMK Stiftelsen 559,140 8.68% 8.68%
Joachim Kuylenstierna 270,061 4.19% 4.19%
Bengt Jaller 246,342 3.82% 3.82%
Danica Pension 230,715 3.58% 3.58%
Redotem AB 180,556 2.80% 2.80%
Avanza Pension 143,351 2.23% 2.23%
Peter Ragnarsson 140,000 2.17% 2.17%
Ovriga dgare ca 430 st 2,151,910 33.41% 33.41%
Summa 6,440,636 100.00% 100.00%
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Legala fragor och kompletterande information

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmant

Bolaget har organisationsnummer 556739-8663 och ar
ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Lunds kom-
mun. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget bildades den 6 juli 2007 och inreg-
istrerades vid Bolagsverket den 12 oktober samma ar.
Bolagets firma var inledningsvis aXimed i Lund AB (publ).
Bolaget dndrade firma till aXichem AB i maj 2008. Gal-
lande bolagsordning antogs av bolagsstimman den 20
maj 2013.

Vasentliga avtal

Bolaget ar relativt nystartat och bedriver annu ingen kom-
mersiell verksamhet. Antalet avtal som Bolaget har teck-
nat ar inte minst med anledning darav starkt begransat.
Bolaget har uppgett att det inte har nagra ataganden som
innehaller villkor som vasentligen avviker fran allmant
tillampade villkor pa den marknad déar Bolaget verkar eller
som ar verksamhetsframmande fér Bolaget. Avseende
befintliga avtalsforhallanden, har Bolaget uppgett att det
saknas anledning att befara att nagot av dessa kommer
att upphora under det ndrmaste aret.

De avtal som far anses vara av storst vikt for Bolaget i
dagslaget, ar dels de samarbetsavtal som har tecknats
med University of Nevada och Systems Technology Inc.,
dels det tillverkningsavtal som har tecknats med Hwasun
Biotechnology Co., Ltd. Utover dessa avtal som avser den
I6pande verksamheten i Bolaget, bor dven patentoverla-
telseavtalet med det tidigare moderbolaget aXimed AB
namnas.

University of Nevada

University of Nevada (”Universitetet”) i USA har atagit

sig att tillsammans med Bolaget genomfora ett forskning-
sprogram som syftar till att undersdka Fenylcapsaicinets
paverkan pa en viss typ av s6tvattenmusslor. Avtalet an-
ger att samtliga immateriella rattigheter som uppkommer
under forskningsprogrammet tillkommer Universitetet,
till den del dessa har utvecklats av Universitetets per-
sonal, och Bolaget, till den del rattigheterna har utveck-
lats av Bolagets personal. Om immateriella rattigheter
har uppkommit genom samverkan mellan Bolaget och
Universitetet, ska parterna saméaga dessa. Universitetet
forbehaller sig enligt avtalet en licens att nyttja sddana
samdagda rattigheter. | 6vrigt regleras inte hur samégandet
till gemensamt utvecklade rattigheter ska ske, varfor ett
sadant samagande, for det fall parterna inte traffar ett
separat avtal hdrom, kommer att regleras enligt den lag
som styr avtalet, d.v.s. lagen i Nevada.
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Systems Technology, Inc.

Ett samarbetsavtal har tecknats mellan det amerikans-
ka bolaget Systems Technology, Inc. ("STI”) och Bolaget
genom vilket parterna ingar ett icke-exklusivt samarbete
kring utveckling, testning samt kommersialisering av en
antifoulingprodukt innehallande Bolagets patenterade
fenylcapsaicin-sammansattning.

Avtalet foreskriver att parterna ska inga ett separat avtal
rorande forsaljning och marknadsforing av produkten, om
och nar utveckling och testning darav har slutforts med
godkant resultat. Bada parter atar sig dock redan i forelig-
gande avtal att sdlja sina respektive bestandsdelar till den
andra parten till marknadsmadssigt pris.

Avseende immateriella rattigheter, behandlar avtalet
endast vad som ska galla for uppfinningar. Uppfinningar
som skapas gemensamt ska saméagas mellan parterna,
vilket samagande i forsta hand kommer att regleras enligt
svensk ratt. | 6vrigt saknar avtalet bestammelser om vad
som ska gélla avseende de eventuella immateriella rat-
tigheter som utvecklas under parternas samarbete.

Hwasun Biotechnology Co., Ltd.

Ett kinesiskt bolag, Hwasun Biotechnology Co., Ltd
("Hwasun”), har traffat avtal med Bolaget avseende
tillverkning av fenyl-, butyl-, och etylcapsaicin samt
tillverkning av andra isomerer av capsaicin i enlighet med
ett patent som innehas av Bolaget. Avtalet ar exklusivt, pa
sa satt att Hwasun endast har ratt att tillverka de avtalade
produkterna for Bolagets rakning.

Wageningen UR Livestock Research

aXichem har ett tecknat ett forskningsavtal med Wagen-
ingen UR Livestock Research for att dokumentera fenyl-
capsaicins potentiella egenskaper som anti-salmonella
ingrediens i foder for kommersiell fjaderfaproduktion.
Avseende immateriella rattigheter, bestammer avtalet att
alla data samt eventuella uppfinningar som skapas ge-
mensamt ska dgas av Bolaget.

Chr. Olesen Group

aXichem och Chr. Olesen Group har ingatt ett inten-
tionsavtal (Letter of Intent) avseende samarbete kring
marknadsféring och férsaljning av aXichems produkt for
bekampning av salmonella i foder for fjaderfamarknaden i
Europa, USA och Latinamerika.



aXichem

aXimed AB

Bolaget har traffat ett avtal avseende 6verlatelse av pat-
ent med det tidigare moderbolaget aXimed AB. Bolaget
har darefter férvarvat samtliga rattigheter till patenten
NO20034069 och PCT/NO2004/000270, med fullféljd-
sansokningar enligt bilaga.

Transaktioner med nédrstaende

Bolaget har, enligt arsredovisningen for rakenskapsaret
2014, skulder till de tidigare moder- och systerbolagen
aXimed AB och aXimed AS om totalt 4 MSEK. Skulden till
aXimed AB avser ersattning for de patent som 6verférdes
till Bolaget nar Bolaget bildades och skulden till aXimed
AS avser fakturerade tjanster. Bolaget har uppgett att
skulden till aXimed AB ska betalas nar Bolagets likvid-
itet tillater, och att skulden till aXimed AS betalas med
I6pande a conto betalningar. Lanet I6per med en ranta
om 5 procent per ar.

Bolaget har traffat ett avtal med aXimed AS, enligt vilket
Bolaget atar sig att erldgga ersattning till aXimed AS for
de tjanster som tillhandahalls till Bolaget. Bolaget har
uppgett att aXimed AS levererar tjanster till Bolaget enligt
sjdlvkostnadsprincipen. Det har inte upprattats nagot
skriftligt avtal som reglerar parternas avtalsforhallande i
denna del.

Immateriella rattigheter

Bolaget har patent pa ett antifoulingdmne benamnt fenyl-
capsaicin. En utvardering av skyddsomfanget enligt det
europeiska patentet EP1670310 har utforts.

Skyddsomfanget for ett patent definieras genom patent-
kraven i det beviljade patentet. Beskrivning och figurer
ska anvandas for att tolka patentkraven. Kravet 1 i paten-
tet avser en grupp av capsaicinféreningar. Patentskyddet
enligt kravet 1 omfattar en forening enligt nedanstdende
formel dar gruppen R ar alkyl, trifluormetyl, cykloalkyl,
fenyl eller halogen. Av patenthavaren genomférda tester
visar att trippelbindningen och val av gruppen R har en
trolig teknisk effekt jamfért med naturliga och tidigare
kdnda capsaicinforeningar, vilka enligt uppgift har en
dubbelbindning istallet for uppfinningens trippelbindning.
Patentskyddet enligt kravet 1 avser namnda grupp av cap-
saicinféreningar i sig och ar inte begransat med avseende
pa anvandningsomrade eller framstallningssatt. Saledes
ger kravet 1 ett omfattande skydd for néamnda specifika
grupp av féreningar.

Legala fragor och kompletterande information

For att kringga skyddet maste saledes en alternativ cap-
saicinforening framstéllas, marknadsféras eller utnyttjas.
Huruvida alternativa féreningar uppvisar 6nskade tekni-
ska effekter kan inte bedémas med héanvisning till det
aktuella teknikomradets inneboende ofdrutsagbarhet.
Utover kravet 1 finns patentkrav for ett satt att framstélla
en forening enligt angivna formel, olika anvandningar av
namnda férening, en farg eller belaggning innefattande
namnda férening, och anvdandning av namnda farg eller
beldggning pa skepp, marina installationer, tra eller
landbaserade installationer. Skyddsomfanget fér dessa
krav torde dock vara av underordnad betydelse med han-
visning till ett ikraftvarande krav 1.

Motsvarande patentskydd finns i ett stort antal lander
runt om i varlden. Manga av dessa patent har varit
féremal for granskning av en nationell patentmyndighet
och kan ha resulterat i ett skyddsomfang som avviker
fran det i EP1670310. Enligt Bolagets uppfattning hanfor
sig saledes patenten till samma uppfinning. Vad Bolaget
kanner till foreligger det inte nagra kdnda hinder for de
patent som fortfarande dr pagaende ansokningar.

Patentansokningarna ldmnades ursprungligen in med
angivande av aXimed AS som sokande samt, i de fall up-
pfinnare angivits, med angivande av Einar Bakstad och
Torsten Helsing som uppfinnare. Patenten har sedermera
Overlatits fran aXimed AS till aXimed AB och fran aXimed
AB till aXimed i Lund AB. aXimed i Lund AB ar Bolagets
tidigare firma.

Avtalen héanvisar till det norska patentet NO20034069 res-
pektive det internationella patentet PCT/NO2004/000270
med fullféljdsansdkningar i lander enligt en bilaga till
avtalen. Som ndmnts ovan har relevanta patent éverlatits
till Bolaget. Samtliga patent har antecknats med Bolaget
som innehavare. Nar det galler de i patenten angivna
uppfinnarna var Einar Bakstad vid uppfinningens tillkomst
konsult i aXimed AS samt var Torsten Helsing VD for
aXimed AS (befattning som han fortfarande innehar).
Saval Einar Bakstad som Torsten Helsing har kopplingar
dven till Bolaget. En klarering av rattigheterna har gjorts
vad avser bade Einar Bakstad och Torsten Helsing.

Bolaget anvander det registrerade varumarket aXiphen®.
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Legala fragor och kompletterande information

Tvister

Bolaget ar inte part i nagra relevanta rattsliga eller ad-
ministrativa férfaranden och &r inte heller féremal for
myndighetsatgarder, vare sig pagaende eller eventuellt
férestaende som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.

Teckningsataganden och garantiavtal

Bolaget har tecknat avtal om teckningsférbindelser mots-
varande cirka 5,2 MSEK och garantiatagande motsvarande
cirka 7,7 MSEK vilket tillsammans motsvarar 12,9 MSEK
och 100 procent av emissionsbeloppet i foretradesemis-
sionen.

Teckningsforbindelser for motsvarande 40 procent har
erhallits av befintliga aktiedgare. Ingen ersattning utgar
for teckningsforbindelserna.

Darutover finns avtal om emissionsgaranti avseende
7 693 440 kronor, for vilken utgar en garantiersattning om
461 606,40 kronor.

TECKNINGSATAGARE

Teckningsatagande, SEK

Black Arrow Holdings Ltd

LMK Ventures AB

LMK Stiftelsen

Manakin LTD

Peter Ragnarsson

Hans Hogstedt

Lars Thunberg

Patrik Kazimiersky

Torsten Helsing

Stearpoint Business Consulting Ltd

Summa teckningsforbindelser

1,429,662.00
1,300,002.00
1,118,280.00
499,998.00
279,996.00
229,242.00
187,776.00
114,000.00
25,998.00
2,880.00
5,187,834.00

GARANT Garanterat belopp, SEK
LMK Ventures AB 3,000,000.00
Black Arrow Holdings Ltd 1,999,998.00
Patrik Kazimiersky 1,000,002.00
Qualcon AB 846,720.00
Myacom Investment AB 846,720.00

Summa Garanter

7,693,440.00
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BOLAGSORDNING

1. Firma
1.1 Bolagets firma ar aXichem AB (publ).

2. Styrelsens sate
2.1 Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Féremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva forskning, utveckling,
tillverkning och forsaljning av organiska kemiprodukter for ekologisk
applikation inom hav-, jord- och skogsbruk och darmed forenlig verksam-
het.

4. Aktiekapital*
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000
kronor.

5. Antal aktier

Bolaget skall ha lagst 2 500 000 och hogst 10 000 000 aktier. Aktier skall
kunna utges i tva serier, serie A och B.Aktie av serie A medfor en (1) rost
och aktie av serie B medfor en tiondels (1/10) rést. Antalet aktier av serie
A skall kunna uppga till hgst 10 000 000 st och antalet aktier av serie B
skall kunna uppga till hégst 10 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvit-
tningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier
av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).

Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall vid
utgivande av nya aktier, nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst slag medfora ratt till nya aktier av samma slag.
Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvit-
tningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner och konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Agare av aktier av serie A skall dga ritt att pafordra att aktie
av serie A omvandlas till aktie av serie B. Begdran om omvandling, som
skall ske skriftligt och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall
goras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering.

Bolagsordning

Omvandlingen &r verkstalld nar registrering sker. Bolagets
styrelse skall darefter snarast ombesérja omvandling av aktierna pa res-
pektive innehavares VP-konto. Bolaget genomfor nédvandiga atgarder for
omvandlingen kostnadsfritt for aktiedgare fyra ganger om aret. Sadana
atgarder genomfors vid slutet av varje kvartal avseende begaran som
inkommit till bolaget senast sju dagar fore kvartalsslut. Aktiedgare ager
ratt dven vid andra tidpunkter fa omvandlingen genomférd men da mot
ersattning harfor.

6. Styrelsen
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamoter med hogst tio
suppleanter.

Styrelsen véljs arligen pa arsstimma for tiden till dess nasta arsstamma
har hallits.

7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning utses ldgst en och hogst tva revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett skall annonseras

i Svenska Dagbladet. For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare
anmala sig hos bolagets styrelse fore kl. tolv viss dag. Denna dag, som inte
far vara sondag, allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton, och som inte far infalla tidigare an femte vardagen fore stam-
man, skall anges i kallelsen till stamman.

9. Arenden p& arsstimma

P& arsstamma skall féljande drenden férekomma:

. Val av ordférande vid stamman

. Uppréattande och godkannande av réstlangd

. Godké@nnande av forslaget till dagordning

. | forekommande fall val av en eller flera justeringsman

. Provning av om stdamman blivit behérigen sammankallad

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

N o s W N

. Beslut om

a) faststdllelse av resultatrdkningen och balansrédknin
gen,

b) dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrdkningen, och

¢) ansvarsfrihet Gt styrelsens ledaméter och verkstdl

lande direktor

8. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisor

9. Val av styrelsen och i forekommande fall revisorer samt styrelsesup-
pleanter och revisorssuppleanter

10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen.

10. Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

11. Avstamningsférbehall
11.1 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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Vissa skattefragor i Sverige

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ér baserad pd nu gdllande regler och dr endast avsedd som allmdn information for
aktiedigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, sGvida inte annat anges. Redogérelsen behandlar inte virdepap-
per som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga pd innehav av aktier i Bolaget som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som
kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fGmansféretag eller pa aktier som férvdrvats
med stéd av s.k. kvalificerade aktier i fdmansféretag. Betrdffande vissa kategorier av skattskyldiga gdller sérskilda
skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare och in-
nehavare av teckningsrétter rekommenderas ddrfor att radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdr-
skilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och

skatteavtal.
Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella ka-
pitalvinsten i inkomstslaget kapital vid férsaljning eller
annan avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent

av kapitalvinsten om det ar fraga om marknadsnoterade
aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid kapitalvinstberdkningen anvands genomsnitts-
metoden. Enligt denna skall omkostnads-beloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Vid foérsaljning av mark-
nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsut-
gifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier
ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvin-
ster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter utom andelar i investeringsfonder som
enbart innehaller svenska fordringsratter (rantefond-
er). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott
som inte 6verstiger 100 000 kr och med 21 procent av
resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Ka-
pitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma satt
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som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalférluster pa aktier och andra deldgarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delégarratter. En sadan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella foretagskat-
egorier, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag
och férsakringsforetag.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
prelimindr skatt avseende utdelning med 30 procent

pa utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning
i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i
Sverige, och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett
fast driftstalle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare
kan dock bli foremal fér beskattning i sin hemviststat.
Sadan aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska per-
soner som ar begransat skattskyldiga i Sverige féremal for
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om
de vid nagot tillfalle under de 10 ndrmaste foregaende
kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats hdr. Beskattningsratten kan dock vara begréansad
genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander.
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For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmdnhet reducerad ge-
nom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av Euroclear Sweden eller annan som
Bolaget har anlitat eller, betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit at
Euroclear Sweden eller annan att skicka utdelningen skall
avdraget verkstallas av Bolaget.

Investeraravdrag vid férvarv av aktier

Ett investeraravdrag infoérdes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 novem-
ber 2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar
skattskyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvar-
var andelar i bland annat ett svenskt rérelsedrivande
aktiebolag av mindre storlek i samband med foretagets
bildande eller vid en nyemission i vissa fall fa géra avdrag
for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget ka-
pital, dock hogst 650 000 kronor per person och ar, vilket
motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 kronor. In-
vesterarnas sammanlagda betalning for andelar i ett och
samma foretag far uppga till hogst 20 000 000 kronor per

ar. Om flera investerares underlag for investeraravdrag for

Vissa skattefragor i Sverige

ett och samma foretag tillsammans 6verstiger 20 miljon-
er kronor under ett kalenderar, ska underlagen minskas
proportionellt sa att underlagen tillsammans inte overs-
tiger 20 miljoner kronor. En rad krav finns pd saval inves-
teraren som det foretag man investerat i, bland annat
nar det galler innehav vid utgangen av beskattningsaret,
vardeoverforingar till investeraren, [6neunderlag, interna
forvarv och foretagets ekonomiska situation. Ett beviljat
avdrag ska vidare aterféras under vissa forutsattningar.
Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter re-
kommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for
att fa information om reglerna kan vara tillampliga och
konsekvenserna av dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Invester-
ingssparkonto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning

av aktierna. Det foreligger inte heller nagon avdragsratt
vid forlust vid en eventuell forsaljning av aktierna. For
eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All
beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa
kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller
forlust pa kontot. Avkastningsskatten &r ca 0,50 procent,
och betalas varje ar.
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ADRESSER

Bolaget

aXichem AB (publ)
Vestre torggaten 1
5015 Bergen
Norge

Tel +46 46 780 06 73
www.aXichem.se

Finansiell radgivare och
Certified Adviser

Redeye AB
Box 7141
103 87 Stockholm

Tel +46 8 545 013 30
www.redeye.se

Revisor

Mazars set
Frykholmsgatan 1
281 31 Hassleholm

Tel +46 45138 46 70
Www.mazars.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm

Tel +46 8 5065 1795
www.aktieinvest.se




