Styrelsens for aXichem AB (publ) forslag till beslut om inférande av ett langsiktigt
personaloptionsprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att infora ett langsiktigt incitamentsprogram for anstallda
i bolaget ("Personaloptionsprogrammet 2022/2026” eller "Programmet”) i enlighet med vad som
framgar nedan. Besluten under den har punkten ar villkorade av varandra och foreslas darfor antas
som ett beslut.

Motiven for inforandet av Personaloptionsprogrammet 2022/2026 samt skalen till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera Programmet och darigenom kunna skapa
mojligheter for bolaget att behélla kompetent personal genom att erbjuda deltagande i ett langsiktigt
incitamentsprogram. Ett sddant &garengagemang forvantas leda till ett ©kat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen samt 6ka kanslan av samhorighet med bolaget, vilket
styrelsen anser ligger i samtliga aktiedgares intresse.

Inférande av Personaloptionsprogram 2022/2026 (punkt 15A)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om inférande av Personaloptionsprogrammet 2022/2026
i enlighet med i huvudsak foljande villkor.

Personaloptionsprogrammet 2022/2026 ska omfatta hégst 400 000 personaloptioner.

Varje personaloption berattigar innehavaren att teckna en ny A-aktie i bolaget mot kontant betalning
till en teckningskurs som motsvarar 140 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér bolagets
A-aktie under de fem handelsdagar som narmast foregar den dag da personaloptionerna tilldelas.
Teckningskursen och det antal A-aktier som varje personaloption berattigar till kan bli féremal for
omrakning till f6ljd av fondemission, split, emission eller liknande atgarder.

Personaloptionerna enligt Programmet ska erbjudas till nuvarande och framtida anstéllda eller
konsulter i bolaget. Varken bolagets verkstallande direktor eller styrelseledaméter ska omfattas av
Programmet. Tilldelningen av personaloptioner enligt Programmet ska ske senast den dag som
infaller ett ar efter arsstamman 2022 (varje sadan dag for tilldelning benamns "Tilldelningsdag”) i
enlighet med féljande riktlinjer:

a) Ledande befattningshavare (cirka tva personer), sammanlagt hogst 200 000 optioner
b) Ovriga anstallda eller konsulter (cirka sju personer), sammanlagt hogst 200 000 optioner

De tilldelade personaloptionerna tjanas in under 4 ar, med en fjardedel pa respektive arsdag efter
Tilldelningsdagen.

| handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande, forséljning av bolagets verksamhet, likvidation, fusion
eller annan liknande transaktion som paverkar aXichem, ska samtliga personaloptioner tjanas in i
samband med att sddan transaktion genomfors.

Intjdning forutsatter vidare att deltagaren ar fortsatt anstalld i eller pa annat satt engagerad i bolaget
och att deltagaren inte har sagt upp anstaliningen eller sitt engagemang i bolaget per dagen da
respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphoér att vara anstalld eller sager upp sin
anstallning eller sitt engagemang i bolaget fore en intjaningsdag, far redan intjanade
personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte.
Om emellertid deltagarens anstallning upphor pa grund av avsked eller, i férekommande fall,
avtalsbrott, fran bolagets sida forfaller dock aven intjanade optioner.

Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt. Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper och
ska inte kunna Overlatas eller pantsattas. Dock galler att rattigheterna enligt personaloptionerna
overgar pa dodsboet i handelse av deltagares dodsfall.



Intjanade personaloptioner far utnyttjas under en trearsperiod, dock inte tidigare an tre ar efter
tilldmplig Tilldelningsdag.

Deltagande i Personaloptionsprogrammet 2022/2026 forutsatter dels att sddant deltagande lagligen
kan ske, dels att sadant deltagande enligt bolagets bedémning kan ske med rimliga administrativa
kostnader och ekonomiska insatser.

Personaloptionerna ska regleras i sarskilda avtal med respektive deltagare. Styrelsen ska ansvara
for utformningen och hanteringen av Personaloptionsprogrammet 2022/2026 inom ramen for ovan
angivna huvudsakliga villkor.

Ovrig information avseende Personaloptionsprogrammet 2022/2026

Om samtliga optioner som utges i anslutning till Programmet utnyttjas fér teckning av nya A-aktier
kommer totalt 400 000 nya A-aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 2,36 procent
av bolagets aktier och roster. Utspadningseffekten har beréknats som antalet tilkommande aktier
och roster vid fullt utnyttjande i férhallande till antalet aktier och roster efter fullt utnyttjande.

Styrelsen beddmer att Personaloptionsprogrammet 2022/2026 kommer att foranleda kostnader dels
i form av redovisningsmassiga kostnader, dels i form av sociala avgifter.

Baserat pa antagandet att samtliga optioner som ingar i Programmet kommer att intjanas beraknas
redovisningsmassiga kostnader for optionerna att uppga till totalt cirka 2,2 miljoner kronor under
perioden 2022—-2026 baserat pa optionernas verkliga varde vid programstart. Optionerna har inget
marknadsvarde eftersom de inte ar Overlatbara. Styrelsen har dock beraknat ett teoretiskt varde pa
optionerna i enlighet med Black & Scholes varderingsmodell for optioner. Berdkningarna har
baserats pa ett antaget aktiepris om 16,84 kronor per aktie och en antagen volatilitet om 54 procent.
Vardet pa optionerna i Personaloptionsprogrammet 2022/2026 ar enligt denna vardering cirka 5,50
kronor per option. Férfoganderéattsinskrankningarna har inte tagits i beaktande i varderingen.

Totala kostnader for sociala avgifter under intjaningsperioden beror pa vardet pa den férman som
deltagaren slutligen erhaller, dvs. pa optionens varde vid utnyttjande. Vid antagande att samtliga
optioner som ingar i Programmet tjanas in och en antagen aktiekurs om 26,94 kronor vid tiden for
utnyttjande av optionerna, uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till totalt cirka 0,4 miljoner
kronor.

Samtliga berdkningar ovan ar endast prelimindra och syftar endast till att ge en illustration av
kostnaderna som Programmet kan medfora. Verkliga kostnader kan saledes komma att avvika fran
vad som anges ovan.

Forslaget till Personaloptionsprogrammet 2022/2026 har beretts av styrelsen i samrad med externa
radgivare.

Bolaget har inte tidigare inrattat nagot incitamentsprogram.



Riktad emission samt godkannande av overlatelse av teckningsoptioner (punkt 15B)

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt Personaloptionsprogrammet 2022/2026 foreslar
styrelsen att arsstamman beslutar om riktad emission av teckningsoptioner samt om godkannande
av Overlatelse av teckningsoptioner, i enlighet med nedan.

1.

Hogst 400 000 teckningsoptioner ska ges ut varvid bolagets aktiekapital kan komma att 6kas
med hogst 80 000 kronor.

Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma bolaget
(dvs. aXichem AB (publ)) eller ett av bolaget helagt dotterbolag. Skélet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar inférandet av Personaloptionsprogrammet 2022/2026.

Teckning ska ske pa teckningslista senast den 1 juli 2022. Styrelsen ska emellertid ha ratt att
forlanga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny A-aktie i bolaget mot kontant betalning
under perioden fran och med registrering av teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med
31 december 2029.

Villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga.

Bolaget ska, direkt eller indirekt, fa dverlata teckningsoptioner och/eller A-aktier till deltagarna
i Programmet utan vederlag i samband med att personaloptionerna utnyttjas i enlighet med
villkoren enligt punkt 15 A) ovan, eller pa annat satt férfoga éver teckningsoptionerna for att
sakerstalla bolagets ataganden och kostnader i anledning av Personaloptionsprogrammet
2022/2026.

Verkstallande direktéren bemyndigas att vidta sadana mindre justeringar av beslutet som kan
vara nédvandiga for registrering av emissionen.



Bilaga
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | AXICHEM AB (PUBL)

§ 1 Definitioner

| féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie” Aktie av serie A i Bolaget;

"Avstamningsbolag” bolag som har infort avstamningsférbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

"Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av saddana finansiella instrument

som anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

"Bankdag’ dag som i Sverige inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag
i Sverige;

"Bolaget” aXichem AB (publ), org. nr 556739-8663;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Marknadsplats” Nasdaq First North Growth Market eller annan liknande oreglerad eller
reglerad marknad;

"Optionsinnehavare” innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Optionsritt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

"Teckning” sadan teckning av Aktier som sker med stdd av Optionsratt;

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

"Teckningsoptionsbevis” bevis ill vilket knutits ett visst antal Optionsratter enligt dessa villkor.

§ 2 Optionsratter

Antalet Optionsratter uppgar till hogst 400 000. Optionsratterna far representeras av
Teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ar stallda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska
registreras pa Avstamningskonto. Vid sadant férhallande ska inga Teckningsoptionsbevis eller andra
vardepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget eller Euroclear inlamna samtliga Teckningsoptionsbevis representerande Optionsratter samt
meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens Optionsratter
ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begrénsningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att
Optionsratterna inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.

§ 3 Raétt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren ska ha ratt att under perioden frdn och med tidpunkten for registrering vid
Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 31 december 2029, eller till och med den tidigare
eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje Optionsratt teckna en ny Aktie.
Teckningskursen ar 0,2 kronor per Aktie vilket motsvarar Aktiens kvotvarde. Omrékning av
Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt beréattigar till Teckning av, kan
aga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det
antal Aktier som avses med anmalan om Teckning.



§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget ar Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto ska
foljande galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller
ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstamningskonto
ska Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter
som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Optionsinnehavare i férekommande fall inlamna
motsvarande Teckningsoptionsbeuvis till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna registreras pa Avstamningskonto sedan registrering hos Bolagsverket agt rum. Som
framgar av § 8 nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan registrering pa Avstdmningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt {ill
vinstutdelning forsta gangen pa narmast féljande bolagsstamma efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer
Optionsinnehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt
att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen
for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omraknad Teckningskurs
liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen
Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen



omraknat antal Aktier = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt antalet Aktier efter fondemissionen
ger ratt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls snarast mgjligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

B. Sammanldggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt
A motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund
av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstammans godkannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande fall,
i underrattelsen enligt 13 kap. 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da
Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att
deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning gors pa sadan
tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstallas férst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal Aktier = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
ger ratt att teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under



teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel:

teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsratt
ska faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tid som Bolaget ar Avstamningsbolag ska foljande galla. Under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts,
verkstélls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt fére omrakning
berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretrédesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan
betalning, har bestdmmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med punkt C ovan.



Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beréknat i enlighet med vad som anges i punkt
C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsratt
ska faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omréaknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréaknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beldper pa varje Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D

Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att med foretradesratt
enligt principerna i aktiebolagslagen av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i
erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att enligt namnda principer till
aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal Aktier = féregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkOpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkopsratten ska sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller handel med inkdpsratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges
ovan, varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mgjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mgjligt efter erbjudandetidens utgang
och tillampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omréaknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges



betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknade Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beloper pa varje Optionsratt faststallts, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med fOretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att Teckning pa grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs
som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregaende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till ska
darvid faststallas efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som belpte pa varje
Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna
i punkt F, ska nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktieagarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar éverskrider 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen
for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning, ska vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt
till utdelningen tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som beldper pa
varje Optionsratt. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt nedanstaende formler:

omraknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning
som utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning
ger ratt att teckna som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med punkt C ovan.



Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsratt
faststélls av Bolaget tvd Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av Bolagets resultat
efter skatt for det narmast foregaende rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid
anmalan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till
erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets varde ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets
varde ska bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 procent av Bolagets resultat efter
skatt for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde (extraordindr utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C,
sista stycket ovan, 8ga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som belGper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till terbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas

per Aktie
omraknat antal Aktier = féregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas
ger ratt att teckna per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

beraknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
per Aktie handelsdagar ndrmast fére den dag da Aktien noteras utan ratt till

deltagande i nedséttningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.



Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omréaknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istéllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga &r om minskning av aktiekapital
— skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, atgarden med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt beréattigar till
Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A—E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tilldmpningen av de féreskrivha omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra
omrakningen av Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsratt
pa det satt styrelsen finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning

For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om
att Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Overvager att frivilligt trada i likvidation, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning —
ha ratt att géra anmalan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da
meddelandet [amnats. Det galler dock bara om Teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stalining till friga om fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogérelse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare aga ratt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning



kan verkstallas senast tre veckor fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, eller blir Bolagets Aktier foremal for tvangsinldsenforfarande enligt 22 kap.
samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppréatta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller
flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar
utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder
som Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K ovan aga motsvarande
tilldmpning, innebdrande bl.a. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen
enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Optionsinnehavaren ska ske senast tva
manader innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med dotterféretag, mer an 90 procent av
Aktierna med mer an 90 procent av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinldsen, ska vad som i sista stycket punkt L sags om
Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggtrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Optionsinnehavare
aga ratt att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére
Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt
att pakallande av Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras
av skiljeman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forran inlésentvisten har avgjorts genom
en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske I6per ut
dessforinnan eller inom tre manader darefter, har Optionsinnehavaren anda ratt att utnyttja
Optionsratten under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godk@nnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada
om likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for féretagsrekonstruktion
far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet ar bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tillampning av den véxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tilldmpas vid Teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar Avstamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig
tidpunkt som anvands i motsvarande villkor fér kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen tillstéllas varje Optionsinnehavare under
adress som ar kand for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att f6r Optionsinnehavarnas rakning besluta om &ndring av dessa villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgtrande eller myndighets beslut gor det ndédvandigt att andra
villkoren eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt
eller nédvandigt att &ndra villkoren och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende
forsdmras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man ldmna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Optionsinnehavares
konto i Bolagets avstamningsregister: (i) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal Optionsratter.

§ 12 Tillamplig lag

Svensk lag gaéller for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i
anledning av dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid
sadant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget.




