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Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 3 mars 2023. Prospektet ar giltigt i hégst tolv manader efter detta datum under forut-
séttning att aXichem AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahélla
tillagg till prospektet i det fall nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller védsentliga felaktigheter intrdffar som kan paverka bedém-
ningen av vérdepapperen i Bolaget. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten fér godkdnnandet av prospektet
till utgdngen av anmélningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter anmélningsperiodens utgang upprétta tillagg till prospektet.



Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med “aXichem” eller “Bolaget” avses aXi-
chem AB (publ), org. nr 556739-8663. Med
"Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr556112- 8074. Med "Véastra Hamnen” avses
Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org.
nr556660-1182. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Nordic Issuing AB, org. nr
559338-2509 (“Nordic Issuing”). Hanvisning
till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med be-
stdmmelserna i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och rédets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med férord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot
stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet
och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifteri
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indi-
rekt, till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller re-
gistreras eller att nagon annan atgard fore-
tas utdver vad som krévs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och
farinte postas eller pa annat satt distribueras
eller séandas till eller i nagot land dar detta
skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Varken de teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA”) eller de emitterade aktier som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act ("Securi-
ties Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som ar bosattai eller har registrerad adress i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot

annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att na-
gon annan atgard vidtas utover vad som krévs
enligt svensk ratt. Foljaktligen far tecknings-
ratter, BTA eller emitterade aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgard enligt
ovan kravs eller till aktieagare med hemvist
enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad
med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt I&sa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person ar behorig att ldmna nagon
annan information eller géra ndgra andra ut-
talanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda skulle ske ska sadan informafiq{m eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Vastra Hamnen och ingen‘av

dessa ansvarar for sddan information eller:

sadana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig p& Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsin-
riktad information

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje partinga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktu-
ella forhallanden vid tidpunkten for offent-
liggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osakerhet
eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon forséakran att bedémningar som gors
i Prospektet avseende framtida forhallanden

kommer att realiseras lamnas déarfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av Pro-
spektet, utdver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Viktig information om First North

First North ar en registrerad tillvdxtmarknad
fér SME i enlighet med Europaparlamentets
och Radets direktiv 2014/65/EU om mark-
nader for finansiella instrument sdsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Dan-
mark, Finland och Sverige, och drivs av en
bérs inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North &rinte understéllda samma regler som
bolag pa den reglerade huvudmarknaden. |
stéllet &r de understallda ett mindre langt-
gaende regelverk anpassat for sma tillvaxt-
bolag. Risken vid en investering i ett bolag pa
First North kan darfor vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier &r upptagna
tillhandel pa en reglerad marknad. Alla bolag
med aktier som handlas pa First North har en
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
féljs. Vastra Hamnen Corporate Finance AB
ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdaq
Stockholm AB som godkanner ansdkan om
upptagande till handel pa First North.

ningsratterna varde ska ga
ren antingen utnyttja

eller senast
) tecknings-

av teckningsratterna.oc
forvaltarregistrerade innehay.
bank eller annan forvaltare ska kontaki
bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats
fér att goéra informationen Iattillgénglig for
|asaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrornaivissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet "Finansiell information
och nyckeltal” samt i de &rsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats genom han-
visning. Férutom nar s& uttryckligen anges
haringen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Innehallsforteckning
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade
i Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran
aXichem elektroniskt via Bolagets webbplats, www.axichem.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress Sodergatan 26, 211 34 Malmd. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte rele-
vanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa aXichems eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa aXichems eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

aXichems delérsrapport for perioden januari-december 2022 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 8
Koncernens balansrakning 9
Koncernens férandring av eget kapital 10
Koncernens kassaflédesanalys 10

aXichems delérsrapport for perioden januari—december 2022 finns tillganglig pa féljande klickbara Jank.

aXichems arsredovisning for 2021 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 37
Koncernens balansrakning 38-39
Koncernens foérandring av eget kapital 40
Koncernens kassaflédesanalys 41
Noter 47-55
Revisionsberattelse 57-58

aXichems arsredovisning for rékenskapsaret 2021 finns pa féljande klickbara lank.

aXichems arsredovisning for 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrékning 28
Koncernens balansrakning 29-30
Koncernens forandring av eget kapital 31
Koncernens kassaflédesanalys 32
Noter 38-46
Revisionsberattelse 48-49

aXichems arsredovisning for rékenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar A-aktier i aXichem AB (publ) med ISIN-kod SE0005250719.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEI-kod

Bolagets foretagsnamn ar aXichem AB (publ), org. nr 556739-8663 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300REE3038LIBWS21. Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 70 686 33 55, per e-post, info@axichem.
com samt pd bestksadress, Sédergatan 26, 211 34 Malmo. Bolagets hemsida &r www.axichem.com.

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na per telefon, +46
(0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pd bestksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behériga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

Datum for godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 3 mars 2023.

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om attinvestera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinforma-
tion som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Bolagets féretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar aXichem AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556739-
8663. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 6 juli 2007 och registrerades hos Bolagsverket den 12
oktober 2007. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Torsten Helsing
ar VD i Bolaget.

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga industrikemikalier, det vill séga syntetiskt framstéllda substanser
som har likartade och jamférbara egenskaper som naturliga substanser. Bolagets férsta produkt ar fenylcapsaicin, som
Bolaget kommersialiserar under tva varumarken, aXiphen® och aXivite®, som ingrediens i djurfoder respektive kosttillskott.
Verksamheten ar uppdelad i tre marknadsomraden med olika applikationer for fenylcapsaicin:

« som ingrediens i foder for fjaderfan, sa som kyckling och kalkon
« som ingrediens i kosttillskott for tarmhalsa, viktkontroll samt sport och traning

« som ingrediens i kosttillskott for bio-forstarkning av kurkumin och melatonin.

| avvaktan p& marknadsgodkénnande for aXiphen®, som enligt Bolagets beddmning véntas innebara en betydande forsalj-
ningspotential, star aXivite® for 100 procent av Bolagets nuvarande omséattning, dar huvuddelen av forséljningen ar hanforlig
till distributérerna See Nutrition i Nordamerika samt BART i Polen.

Nedan listas samtliga dgare med innehav éverstigande fem procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 31 december

2022, inklusive darefter kanda forandringar. Bolaget ar varken direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Ingen
aktiedgare har aktier av olika rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och réster

Aktiedgare vars innehav dverstiger 5 procent av aktierna

Manakin Ltd 1928 864 11,66%
LMK-bolagen 1842 055 1M14%
Summa aktiedgare med innehav dverstigande fem procent 3770919 22,80%
Ovriga aktiedgare 12764717 77,20%
Summa 16 535 636 100,00%
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Finansiell nyckelinfor-
mation om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér koncernen som hamtats fran aXichems reviderade arsredovisningar for
2020 och 2021 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1januari — 31 december 2022.

(KSEK) 2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Intdkter och I6nsamhet ej reviderad reviderad reviderad
Intakter 5218 4437 1289
Rorelseresultat -14 545 -15 070 -13 513
Periodens resultat -17 260 -15093 -13 514

Tillgadngar och kapitalstruktur

Tillgangar 61251 58773 55748
Eget kapital 40327 56 299 53650
Skulder 20924 2474 2098

Kassafloden

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 098 -15 595 -11694
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2608 -4728 -7 234
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 800 17735 0
Periodens kassaflode -2 906 -2588 -18 928

2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-

Nyckeltal (ej reviderade) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 5007 4362 1227
Resultat efter finansiella poster -14 545 -15 058 -13 514
Balansomslutning 61251 58773 55748
Soliditet 66% 96% 96%
Antal aktier vid periodens utgang 16 535 636 16 535 636 15931033
Genomsnittligt antal aktier 16 535636 16 335 206 15931033
Eget kapital per aktie 2,44 3,40 3,37
Resultat per aktie -1,04 -0,92 -0,85
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Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

Regulatoriska godkdnnanden

aXichems verksamhet och framtida potentiella framgéang ar i hog grad beroende av regulatoriska godkannanden for att kunna
marknadsféra och sélja Bolagets produkter. Vilka regulatoriska godkédnnanden som krédvs &r beroende av dels marknad, dels
tilldmpningsomrade. Forséljning av aXiphen® som tillsats till djurfoder nom EU &r bland annat beroende av Novel Food-
godkannande fran European Food Safety Authority (EFSA). For marknadsféring och forsaljning av produkten som tillsats
till djurfoder i USA &r aXichem beroende av bland annat GRAS Feed-godkdnnande fran FDA. Regulatoriska godkannanden,
bland annat enligt ovan, kraver att aXichem kan visa att dess produkter ar sakra for djur och manniskor och har begrénsad
miljopaverkan. Det finns en risk att aXichem inte erhaller eller lyckas bibehalla nddvéandiga regulatoriska godkannanden for
sina produkter inom for Bolaget aktuella tillampningsomraden och marknader.

For det fall ovan namnda risker intréffar, varvid aXichem inte erhaller, eller forlorar ett sedan tidigare utfardat tillstdnd, skulle
det innebéra forseningar av Bolagets produktlanseringar eller att produkter far dras tillbaka fran marknaden, vilket skulle ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att kommersiella dess produkter och generera intakter. Detta skulle fa
en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat och potentiellt aventyra Bolagets fortlevnad pa de marknader dar
tillstand eller regulatoriska godkannanden inte har erhallits eller lyckas bibehallas.

Samarbeten for tillverkning, distribution och férsaljning

aXichem har ingen egen tillverknings-, distributions- eller férséljningsorganisation. Bolagets verksamhet och tillvaxt ar
darmed beroende av att Bolaget lyckas etablera samarbeten avseende tillverkning, distribution och férséljning av aXiphen®,
aXivite® och andra framtida produkter. Bolaget har ingatt ett antal sddana avtal och avser att expandera verksamheten genom
att ingd ytterligare samarbetsavtal framgent, framforallt savitt avser distribution och forséljning pa relevanta geografiska
marknader. Bolagets verksamhet paverkas ddrmed av dess férmaga att initiera och hantera nya och befintliga relationer med
samarbetspartners, framférallt avseende distribution, tillverkning och marknadsféring av Bolagets produkter. Det finns emel-
lertid en risk att sddana partners véljer att inte inleda ett samarbete med aXichem eller att avsluta befintliga samarbeten. Det
finns ocksa en risk att en part som Bolaget samarbetar med far ekonomiska svarigheter, vilket begransar dess majlighet att
skota sin verksamhet. For det fall Bolaget inte lyckas uppratthalla eller ersatta en saddan partner kan det uppsta ett avbrott i
tackningen pa en viss marknad, vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Dartill finns en risk att Bolagets
distributorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller dess kunder staller, eller tillampliga regulatoriska
krav pa t.ex. marknadsféring, kundrelationer och forpackning av produkterna, vilket kan leda till att Bolaget drabbas av
férsamrade kundrelationer, intéktsbortfall och att aXichems fértroende och varumarke skadas. Likasa kan kontraktering av
nya distributérer och tillverkare bli mer kostsamt och tidskréavande @n vad aXichem berdknar.

Om aXichem férlorar viktiga tillverknings-, distributions- och tillverkningssamarbeten och om Bolaget inte lyckas ingé nya
for Bolaget fordelaktiga sddana samarbetsavtal kan det paverka Bolagets férmaga att producera och sélja dess produkter
vasentligen negativt. Detta skulle innebéra svarigheter for Bolaget att marknadsféra och distribuera sina produkter samt ha
en negativ inverkan pa Bolagets intdktsgenerering.

Tillvaxt och kommersialisering

aXichem har under 2021 och 2022 intensifierat arbetet med kommersialiseringen av aXiphen® och aXivite®. For det fall arbetet
leder till fortsatt goda resultat kan emellertid en snabb tillvdxt medféra organisatoriska problem, dels genom svarigheter
att rekrytera kvalificerad personal, dels genom eventuella svarigheter for befintlig personal att integreras i den forandrade
organisationen. Det finns ocksa en risk att acceptansen for Bolagets produkter pa nya marknader tar langre tid an vad Bolaget
forutser att etablera, att Bolagets produkter inte far det genomslag pa marknaden som férvéntas och att det tar langre tid &n
planerat att na de forsaljningsvolymer som Bolaget férvéntar sig. For det fall aXichem inte lyckas i sitt fortsatta tillvaxt- och
kommersialiseringsarbete skulle det ha en vésentlig negativ padverkan pa Bolagets tillvaxt och framtida finansieringsmajligheter.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-
tigheter forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktier i Bolaget kan ges ut i A-aktier och B-aktier. Samtliga utestdende aktier i Bolaget &r A-aktier och samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och dverlatbara. Bolagets aktier & denominerade i svenska kronor (SEK). Antalet aktier i aXichem fére
Erbjudandet, som endast omfattar A-aktier, uppgar till 16 535 636, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andrasienlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Det finns tva aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel
av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Varje A-aktie berattigar till en rést och varje B-aktie
beréattigar till en tiondels rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet. Aktieagare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sévida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestammelser om inldsen eller konvertering.

aXichem har ingen faststélld utdelningspolicy och har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. aXichem befinner sig i en utveck-
lingsfas och eventuella 6verskott &r planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Plats for handel med
vardepapperen

aXichems aktier ar féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Aktiekursen utveckling

Det finnsinga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger en risk for att investerare
iBolaget, helt eller delvis, inte far tillbaka investerat kapital. Aktiemarknaden paverkas generellt av faktorer som rantehojningar,
politiska utspel, valutakursféréandringar och sdmre konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet att paverka.
aXichems aktiepris kan paverkas av dessa faktorer. Det finns ocksé risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och férédndringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Den hogsta respektive 1dgsta stangningskurs till vilken aktien i aXichem handlas, baserat pé de senaste
tolv ménaderna per den 1 februari 2023, uppgar till 21,7 kronor (4 februari 2022) respektive 12,65 kronor (12 januari 2023).
Aktiekursen har saledes varit volatil, och kan dven komma att vara volatil framgent. Darutover kan aktiemarknaden i allman-
het reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga i férhallande till
det operativa utfallet hos enskilda bolag. Aven om aXichems verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att investerare
gor forlust vid avyttring av Bolagets aktier. Historiskt har omsattningen i aktien varit 1&g och for det fall den fortsatter vara
det finns det en risk att aktiedgare inte kan realisera sina investeringar till en kurs som aktiedgare bedémer som acceptabla.

Begrénsad likviditet i aktien

Det ar inte majligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden och det finns en risk att det inte
utvecklas en effektiv och likvid marknad for aXichems aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter
for aktiedgare att férédndra sina innehav av aktier, teckningsrétter eller BTA vid en given tidpunkt och till en given kurs. Vid
handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pé dessa vardepapper att bland annat paverkas av kursutvecklingen
for utestédende aktier i aXichem och bli foremal for storre volatilitet &n sddana aktier. Det finns sdledes en risk att det vid var
tidpunkt inte kommer foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i aXichems aktier, vilket skulle paverka aktiedgares
mojligheter att fa tillbaka investerat kapital samt innebara svarigheter for aktiedgare att salja storre aktieposter inom en snav
tidsperiod utan att medfora en negativ paverkan pa aktiekursen.
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4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pd avstamningsdagen for Foretrddesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for aXichem forda aktieboken ager
foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier sominnehas pa avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktieagare
och allménheten att anmaéla intresse for teckning av aktier utan féretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i aXichem som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsréatt. Sju (7) teckningsratter berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r beréttigad att erhalla teckningsratter & den 6 mars 2023. Sista
dag fér handel med aXichems aktie med ratt att erhalla teckningsratter var den 2 mars 2023. Aktien handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsréatter fran och med den 3 mars 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktiers genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 8 mars — 22 mars 2023.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North under perioden 8 mars —17 mars 2023.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske p& Nasdaq First North frdn och med den 8 mars 2023 fram till omvandling av BTA till aktier,
vilket beraknas ske omkring vecka 14, 2023.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter ska ske under samma period som anméalan om teckning av aktier
med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper
For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesratt.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter darvid ske till sédana tecknare som &ven tecknat
aktier med stod av teckningsréatter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till andra som tecknat utan stéd av teck-
ningsréatter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspéadning
Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka med 7 086 699 aktier fran 16 535 636 till 23 622 335 aktier,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 30 procent i férhallande till antalet utestdende aktier per dagen for Prospektet.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 6,9 MSEK. Emissionskostnaderna bestar framst av kostnader
for garantiersattning, finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut.

Kostnader som 8l&ggs investerare
Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel
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Motiv till Erbjudandet
och anvéandning av
emissionslikvid

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillréckligt for att genomféra Bolagets affarsplan under
de kommande tolv m&naderna, dar aterbetalning av Bolagets konvertibelldn samt investeringar och 6kade kostnader i syfte
att skala upp verksamheten i samband med kommersialiseringen av aXiphen® &r planerade. Bolaget har behov av att tillféra
ytterligare kapital for dessa syften och styrelsen i aXichem har d&rfér, med stéd av bemyndigande fran arsstamman 31 maj
2022, beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Det kapitaltillskott aXichem tillférs genom Foretrédesemissionen ska till
stor del anvéndas till investeringar i produktion, lager och marknadsféring for att ta tillvara den tillvéxt- och Idnsamhetspotential
som kan realiseras efter erhdlina marknadsgodkénnanden for aXiphen®.

Vid fullteckning i Erbjudandet berdknas aXichem tillféras 49,6 MSEK, fére avdrag fér emissionskostnader om cirka 6,9 MSEK. Av
nettolikviden frén emissionen kommer 10 MSEK att anvandas for aterbetalning av konvertibellan. Resterande del &r avsedd att
férdelas enligt nedan prioritetsordning:

« lager, produktion och marknadsféring, cirka 23 MSEK
« regulatoriska processer, cirka 2 MSEK

« afférs- och organisationsutveckling, cirka 8 MSEK.

Skulle den férvantande emissionslikviden, trots foreliggande teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte inflyta som
planerat och skulle aXichem inte lyckas genera intékter eller genomféra kostnadsnedskérningar, kan Bolaget tvingas behéva
sOka ytterligare extern finansiering och senareldgga eller avbryta utvecklings- och forséljningsinsatser. Detta kan i forlang-
ningen innebara att Bolagets verksamhet kan behdva begrénsas eller bedrivas ildgre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterat i att Bolagets
forsatts i rekonstruktion, eller, i varsta fall, konkurs. Lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden ar inte
sékerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Intressen och intres-
sekonflikter

Véstra Hamnen &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Nordic Issuing dr emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Vastra Hamnen och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Darutdver har Vastra Hamnen och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 7,7 MSEK, motsvarande cirka 15 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka
27,1 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt 34,7 MSEK, motsvarande 70 procent av Féretradesemissionen.
Lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstéllda via férhandstransaktion,
bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingédngna garantidtaganden, bedéms det inte féreligga négra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna somi enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Féretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for aXichem ar ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhallandena och att
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. aXichems nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Position

Jan Gustavsson Styrelseordférande

Jakob Axelsson Styrelseledamot

Jorn Berthelsen Styrelseledamot

Torsten Helsing Styrelseledamot och VD

Gunilla Savring Styrelseledamot och Chef IR & Kommunikation
Edward van den Elsen Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot stéd for den emittent
eller for kvaliteten pé& de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar attinformation frén tredje part har atergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallan-
den har utelamnats som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller vilseledande.

KALLFORTECKNING

« Regulation (EU) 2019/4, EUR-Lex, https://eur-lex.europa.
eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32019R0004.

» The Facts About Antibiotics in Livestock & Poultry Produc-
tion, North American Meat Institute, https://www.meatin-
stitute.org/index.php?ht=d/sp/i/102248/pid/102248.

Framroze Z., Altepost L., Lager E., Placebo controlled
study to investigate the relationship between lowering
serum zonulin levels and improved body weight compo-
sition using a daily oral dose of phenylcapsaicin, 2022,
https://www.ijocs.org/clinical-journal/placebo-controlled-
study-to-investigate-the-relationship-between-lowering-
serum-zonulin-levels-and-improved-body-weight-.pdf.

« Rage Paulsen T. et al., A 90-day toxicity and genotoxicity
study with high-purity phenylcapsaicin, 2018, DOI: https://
doi.org/10.1177/2397847318773060.

» Wessels K., Rip D., Gouws P., Salmonella in Chicken Meat:
Consumption, Outbreaks, Characteristics, Current Control
Methods and the Potential of Bacteriophage Use, 2021,
DOI: https://doi.org/10.3390%2Ffoods10081742.

= Europe Poultry Feed Market - Growth, Trends, Covid-19
Impact, and Forecasts 2023-2028, Mordor Intelligence,
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/
europe-poultry-feed-market.

» Europe Poultry Feed Market Size and Trends 2022 to 2027,
Market Data Forecast, https://www.marketdataforecast.
com/market-reports/europe-poultry-feed-market.

» Weight Management Market Size & Share Report 2020 -

2030, Grand View Research, https://www.grandviewre-

search.com/industry-analysis/weight-management-market.

Obesity and overweight, 2021, WHO, https://www.who.int/

news-room/fact-sheets/detail/obesity-and-overweight.

« Lobo V. et al., Free radicals, antioxidants and functional
foods: Impact on human health, 2010, DOI: https://doi.
0rg/10.4103%2F0973-7847.70902.

= Curcumin Market Size & Share Analysis Report 2020-2028,
Grand View Research, https://www.grandviewresearch.
com/industry-analysis/turmeric-extract-curcumin-market.

« Melatonin  Market Analysis, 2020, Coherent Market
Insights,  https://www.coherentmarketinsights.com/mar-
ket-insight/melatonin-market-4100.
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Bakgrund och motiv

AXICHEM utvecklar, patenterar och marknadsfér naturana-
loga industrikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstallda
substanser som har likartade och jamforbara egenskaper
som naturliga substanser. Bolagets kommersiella fokus ar att
etablera aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder och aXi-
vite® inom funktionella livsmedel.

aXiphen® har i upprepade studier visat sig kunna minska
forekomsten av salmonella hos kycklingar samtidigt som det
framjar deras tillvaxt.! aXiphen® kan darfor vara ett substi-
tut till antibiotika som ingrediens i foder till kycklingar, vilket
behovs da antibiotika sedan januari 2022 ar forbjudet i EU for
detta anvandningsomréade pa grund av problemet med resi-
stenta bakterier.2 Aven i USA har regelverket stramats at av
samma anledning.®

En ansdkan om godkannande for fenylcapsaicin som
fodertillsats enligt Feed Additive i EU lamnades in till myn-
digheten EFSAimars 2022 och legal tidsgrans for ett eventu-
ellt godkannande i arendet ar september 2023. Ansdkan om
godkannande for substansen enligt GRAS feed i USA &r paga-
ende, dock har processen under handldggningen genomgatt
forandringar och Bolaget avvaktar for narvarande nya direk-
tiv fran myndigheten. aXichem har dven inlett regulatoriskt
arbete for produktgodkédnnande i Sydamerika och Indien.

Marknaden for fjaderfafoder i Europa estimeras uppga
till ca 30 miljarder EUR* och innebéar en betydande tillvaxt-
och ldnsamhetspotential for aXichem. Behovet av att minska
salmonellaférekomsten utan att anvanda antibiotika driver
marknaden for aXichems produkt och Bolaget ar redo att
borja leverera s& snart marknadsgodkannanden har erhal-
lits. Bolaget har sdkrat produktion och leverans fran ravara till
slutprodukt och distributionsavtal for Europa och Latiname-
rika for aXiphen® &r pa plats. Vidare har Bolaget, tillsammans
med sin distributér CHR. Olesen, I6pande dialog med ett antal
producenter av fjaderfafoderi EU och intresset for produkten
ar enligt Bolagets bedémning fortsatt stort. Baserat pa infor-
mation fran dessa dialoger uppskattar aXichem darfor att en
forsaljning om cirka 60—-80 MSEK ar maojlig under de forsta
12-18 méanaderna efter marknadsgodkannande i EU och i
Brasilien. Marknaden i USA ar fragmenterad vilket medfor att

1 Studier fran 2016 och 2020, se faktaruta pa s.14-15 fér mer information.
2 Regulation (EU) 2019/4.

3 The Facts About Antibiotics in Livestock & Poultry Production, North American
Meat Institute.

4 Baserat pa en marknadsstorlek om 55 miljoner ton och prisuppgift fran Bola-
gets dterférséljare om 0,55 EUR per kilo.
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storlek och tidpunkt for eventuella intakter fran denna mark-
nad i dagslaget &r svara att estimera.

aXivite® har i studier i USA samt i Europa visat positiva
resultat avseende viktkontroll respektive effekt av fysisk tra-
ning.® Fenylcapsaicin &r godkant enligt Novel Food i EU (2019)
och GRAS Food i USA (2018) som ingrediens i livsmedel, vil-
ket innebar att aXivite® ar i full kommersiell fas. For aXivite®
tacks marknaden av ett natverk av distributérer i Europa, USA
och Indien. Produkten har enligt Bolaget uppskattats bland
producenter av funktionella livsmedel och kosttillskott. Intak-
terna fran aXivite® uppgick under 2022 till 5 MSEK. Bolaget
beddmer att inledda kundsamarbeten och nuvarande kapa-
citet for distribution och forsaljning i segmentet kosttillskott
ska ge en fortsatt 6kad forsaljning av aXivite® och bedémer
darfor att forsaljningen av aXivite® kan resultera i intakter till
aXichem om ca 20-25 MSEK under 2023.

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan
under de kommande tolv ménaderna, dar aterbetalning av
Bolagets konvertibelldn samt investeringar och tkade kost-
nader i syfte att skala upp verksamheten i samband med
kommersialiseringen av aXiphen® ar planerade. Bolaget har
behov av att tillfora ytterligare kapital for dessa syften och
styrelsen i aXichem har darfér, med stéd av bemyndigande
fran arsstamman 31 maj 2022, beslutat att genomféra Fore-
tradesemissionen. Det kapitaltillskott aXichem tillférs genom
Foretradesemissionen ska till stor del anvandas till investe-
ringar i produktion, lager och marknadsforing for att ta till-
vara den tillvaxt- och I6nsamhetspotential som kan realiseras
efter erhalina marknadsgodkdnnanden for aXiphen®.

Vid fullteckning i Erbjudandet beraknas aXichem tillféras
49,6 MSEK, foére avdrag for emissionskostnader om cirka 6,9
MSEK. Av nettolikviden fran emissionen kommer 10 MSEK att
anvandas for aterbetalning av konvertibelldn. Resterande del &r
avsedd att fordelas enligt nedan prioritetsordning:

= lager, produktion och marknadsféring, cirka 23 MSEK
» regulatoriska processer, cirka 2 MSEK

- affars- och organisationsutveckling, cirka 8 MSEK.

5 Studier fran 2021 och 2022, se faktaruta pa s.14-15 fér mer information.

Skulle den férvantande emissionslikviden, trots forelig-
gande teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte
inflyta som planerat och skulle aXichem inte lyckas genera
intékter eller genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget
tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och sena-
relagga eller avbryta utvecklings- och forsaljningsinsatser.
Detta kan i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet
kan behova begransas eller bedrivasilagre takt 4n beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterat
i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller, i varsta fall, kon-
kurs. L&mnade teckningsforbindelser och ingdngna garantia-
taganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget och har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Vastra Hamnen
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa upp-
gifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harrér
frén aXichem och styrelsen for aXichem ar ansvarig for inne-
hallet i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Vastra Hamnen och Nordic Issuing erhéller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Darutdver har Vastra Hamnen och Nordic Issuing
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit teck-
ningsforbindelser om totalt cirka 7,7 MSEK, motsvarande
cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven
ingdtt avtal med ett antal externa investerare om garantia-
taganden om totalt cirka 27,1 MSEK, motsvarande cirka 55
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och
garantidtaganden om totalt cirka 34,7 MSEK, motsvarande
70 procent av Foretradesemissionen. Lamnade tecknings-
forbindelser och ingédngna garantidtaganden ar emellertid
inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende partersintresse att Féretraddesemissio-
nen kan genomfoéras framgangsrikt, samt avseende emissions-
garanter att avtalad ersattning utbetalas kontantienlighet med
ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfor naturanaloga
industrikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstallda sub-
stanser som har likartade och jamforbara egenskaper som
naturliga substanser. Bolagets forsta produkt ar fenylcap-
saicin, som Bolaget kommersialiserar under tva varumarken,
aXiphen® och aXivite®, som ingrediens i djurfoder respektive
kosttillskott. Verksamheten ar uppdelad i tre marknadsomra-
den med olika applikationer for fenylcapsaicin:

- somingrediens i foder for fjaderfan, sa som kyckling och kalkon

» som ingrediens i kosttillskott for tarmhalsa, viktkontroll
samt sport och traning

» som ingrediens i kosttillskott for bio-forstarkning av kurku-
min och melatonin.

| avvaktan pa marknadsgodkannande for aXiphen®, som
enligt Bolagets beddmning vantas innebara en betydande
forsaljningspotential, star aXivite® for 100 procent av Bola-
gets nuvarande omsattning, dar huvuddelen av forsaljningen
ar hanforlig till distributdérerna See Nutrition i Nordamerika
samt BART i Polen.

AFFARSMODELL

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturana-
loga industrikemikalier under egna varumarken. Produkterna
anpassas och tillverkas hos underleverantdrer, som kan mota
Bolagets hogt stéllda kvalitetskrav, och levereras sedan till
aXichems kunder som pulver, eller i flytande form. aXichems
kunder utgodrs av producenter av djurfoder respektive till-
verkare av kosttillskott. De tillverkar och marknadsfor slut-
produkter med olika egenskaper som de séaljer under egna
varumarken till grossist eller detaljhandel, vilka i sin tur skoter
férsaljningen mot slutkonsumenten.

GENOMFORDA STUDIER"

Fenylcapsaicin har genomgatt ett stort antal stort antal tester och studier pa
vagen mot regulativa godkénnanden, industrialisering och kommersialisering.

2012 - Omfattande studie avseende metabolism. Studien indikerade att
aXiphen® tas upp, distribueras, och bryts ner pa samma satt som naturligt
capsaicin. Studien visade ocksa att aXiphen® har flera metaboliska likneter
med naturligt capsaicin.

2016 - Studie for att bevisa effektiviteten av aXiphen® som komponent
i kycklingfoder. | den genomférda studien slaktades kycklingarna nar de
var 60 dagar gamla. Djuren i de grupper som fatt 10 till 20 mg aXiphen®
per kg foder var i genomsnitt ca 150 g, eller ca 9%, tyngre an kycklingarna
i kontrollgruppen, d v s kycklingar som inte fatt aXiphen® i fodret. Ingen
salmonellaivarken blindtarm eller mjélte i de kycklingar som fatt aXiphen®
i fodret, att jamféras med 28%, respektive 8%, i kontrollgruppen. Utéver
resultaten ovan syntes ocksa en signifikant minskad dodlighet hos kyck-

*Studier dér kélla ej hanvisas till ar ej publicerade.
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Produktion av fenylcapsaicin
aXichem kontrakterar underleverantdrer som anpassar och
tillverkar produkterna enligt Bolagets 6nskemal. aXichem har
avtal med en global producent, via deras svenska bolag, for
tillverkning av fenylcapsaicin, vilket foradlas till aXiphen® och
aXivite® av producenter i Schweiz respektive Tyskland.
aXichem ager specifikation och produktionsprocess vilket
innebar att leverantérerna inte dger ndgon specifik egenskap
som inte ar ersattningsbar pa rimlig tid.

Produktion av slutprodukt och distribution

Den foéradlade produkten séljs som ingrediens till aXichems
kunder som sjalva skoter produktion och marknadsféring av
djurfoder respektive kosttillskott.

For aXiphen® har Bolaget avtal avseende marknadsfo-
ring, forsaljning och distribution i EU och Sydamerika, med
CHR. Olesen, ett globalt féretag med huvudkontor i Danmark.
aXichem for idag en aven dialog med flera stoérre foderpro-
ducenter med malsattningen att teckna kommersiella avtal
under 2023.

For aXivite® har Bolaget avtal med foljande foretag avse-
ende marknadsforing, forsaljning och distribution: See Nutri-
tion och BERG Nutrition i USA & Kanada; lovate Health Sci-
ences International Inc., avsiktsavtal i Kanada; Active & Co i
Frankrike; Bart i Polen; Pharma Foods i Spanien och Portu-
gal; Caldic i Skandinavien och Finland; Stefes i Tyskland; samt
med Res Pharma i Italien.

| boérjan av 2022 tecknades ett samarbetsavtal for den
indiska marknaden med GCV Life. GCV Life kommer att vara
agent for aXivite® i Indien och dven bistd med nodvandig
registrering av produkten.

lingarna som fick aXiphen® i fodret, vilket kan vara intressant att titta vidare
pa i framtida studier.

2018 - Genomford studie “A 90-day toxicity and genotoxicity study with
high-purity phenylcapsaicin” visar att tillsatsen av 10-20 ppm phenylcap-
saicin i djurfoder visade sig 6ka kycklingens vikt och minskade salmonella
hos bade kycklingar och 10 veckor gamla grisar. Detta motsvarar en daglig
dos pa upp till 6 och 1 mg per kg kroppsvikt/dag fenylcapsaicin for slakt-
kycklingar respektive grisar, med en maximal daglig foderforbrukning pa
30 respektive 5% av deras kroppsvikt. Detta &r I1&ngt under NOAEL-dosen
pa 100 mg/kg kroppsvikt/dag som hittats for systemtoxicitet och bor vara
saker att anvanda i kott- och fjaderfaindustrin ur bade toxikologiskt och
djurskyddsperspektiv. Fynden som rapporteras har, genom att spegla de
toxikologiska effekterna av capsaicin hos rattor, indikerar att fenylcapsaicin
aren funktionell capsaicinanalog och att risken for biverkningar hos mann-
iskor bér motsvara den for capsaicin.!

1 Rage Paulsen T. et al., A 90-day toxicity and genotoxicity study with
high-purity phenylcapsaicin, 2018.

aXichems kunder &r producenter av djurfoder och kosttillskott

aXichems distributérer arbetar, pa sina respektive geogra-
fiska marknader, med ett antal olika producenter, och utveck-
lar var och en sina olika konsumentprodukter. Det tar sex till
tolv manader fran det att aXichem far férsta ordern for pro-
duktutveckling till det att en ny konsumentprodukt ar redo
for lansering. Under 2021 och 2022 har aXichem sett 6kade
intakter fran forsaljning av aXivite® och flera nya konsument-
produkter med aXivite®, som aktiv ingrediens, finns nu till-
géngliga genom olika férsaljningskanaler sa som muscletech.
com, amazon.fr och apyforme.com.

aXiphen® séljs genom grossister till djuruppfédare och
aXivite® genom detaljandel/onlinehandel till konsumenter av
kosttillskott. aXichem skoter i huvudsak marknadsféringen av
produkterna gentemot distributorsledet och stodjer sedan
distributoérerna, i den utstrackning det behdvs, i marknads-
foringen och inférsaljningen av produkten till producenter av
kosttillskott respektive djurfoder. Konsumentmarknadsféring
hanteras av producenternas séljkanaler som kan vara online-
handel eller fysiska butiker.

2019 - GPH Biotech i USA testade om fenylcapsaicin kan for-
battra upptagetitarmen av de inflammationshdmmande &mnena
kurkumin och capsaicin. Studien gjordes i en s kallad Caco-
2-modell, dar ett monolager av Caco-2-celler har exponerats
for olika doser och kombinationer av @mnena fenylcapsaicin,
capsaicin och kurkumin. Matningar gjordes hur de tre moleky-
lerna transporterades 6ver cellagret. Modellen &r en cellmodell
som anvands for att efterlikna hur val molekyler, till exempel
lakemedel, tas upp i tarmen. Resultaten i studien, som ar sta-
tistiskt signifikanta, visade att redan vid relativt 1dga doser ékar
fenylcapsaicin upptaget av kurkumin och naturligt capsaicin.

2020 - Test genomfordes vid 80 olika anldggningar for kyckling-
uppfédning i Nederldnderna och totalt 9 000 000 kycklingar fick
aXiphen@® i fodret. Flera anlaggningar hade haft terkommande
problem med salmonella men samtliga dessa var salmonellafria
efter genomfort test.

STRATEGI OCH MALSATTNING

aXichems Overgripande malsattning &r att bli en global leve-
rantor av héllbara, industriella, naturanaloga kemikalier med
hog kvalité under egna varumarken, till slutproduktstillver-
kare inom prioriterade marknadsomraden. aXichem ska ocksa
leverera kunskap och aktivt bidra till att skapa mervérde for
kunderna genom produktutveckling och produktanpassning.
aXichems strategi for att nd de uppsatta malen innebar att
fokus 1dggs pa att:
= utveckla och forvalta bolagets kompetens inom naturana-
loga kemikalier

- genom kompetens och erfarenhet aktivt bidra i kunders
och partners framgang genom produktutveckling och pro-
duktanpassning

= bygga relationer med utvalda ledande producenter med
hjalp av egna saljresurser samt med stéd av agenter och
distributorer

» skapa ett starkt patentskydd kring produkter, produktions-
metoder och tillampningar.

2021 - aXivite® visar i en studie med 39 friska frivilliga personer ha en
signifikant effekt p& minskning av kroppsfettprocent. Studien visar ocksa
betydande resultat i viktiga blodbiomarkdérer relaterade till allmén tarmhélsa.
Den kliniska prévningen genomférdes som en randomiserad dubbelblindad
klinisk prévning vid ett forskningscenter i Ohio, USA.?

2022 - Bolaget far de forsta indikativa positiva resultaten fran en avslutad
studie vars syfte var att utvardera och faststalla effekten av fenylcapsaicin
pa elektrisk muskelaktivitet, biokemiska svar och neuromuskular presta-
tion. Studien genomférdes vid University of Valencia och Pablo de Olavide
University. De inledande resultaten, som beddéms ha ett hdgt vetenskapligt
varde inom omrédet kost och kosttillskott fér aktiva idrottare, kommer att

publiceras i en tidskrift med stor genomslagskraft inom idrottsvetenskap.

2 Framroze Z., Altepost L., Lager E., Placebo controlled study to investigate
the relationship between lowering serum zonulin levels and improved body
weight composition using a daily oral dose of phenylcapsaicin, 2022.
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PRODUKTER OCH MARKNAD

aXichems kommersiella fokus ar pa produkten fenylcapsai-
cin. Produkten marknadsférs under varumarket aXiphen®
som foder till fjaderfan och under varumarket aXivite® som
kosttillskott och bio-forstarkare.

aXiphen® som foder till fjaderfan
| motsats till ménniskor och andra daggdjur har faglar ingen
formaga att kdanna de starka och brannande effekter som upp-
star nar capsaicin kommer i kontakt med kroppens slemhinnor.
Med andra ord paverkas inte fjaderfa av @mnenas irriterande
effekt. aXiphen® har i genomfdrda tester och studier visat sig
ha intressanta salmonellahdmmande egenskaper och gynn-
samma effekter for djurens matsmaltning. Djuren blir friskare
vilket gynnar tillvéaxten. Tack vare de salmonellahammande
egenskaperna har aXiphen® &ven visat en dokumenterad
effekt vid problem med salmonellaiproduktionsanlaggningar.®
Enbart USA spenderar arligen cirka 11,6 miljarder USD pa
effekter av salmonella och pa férebyggande metoder for sal-
monellainfektioner kopplade till fjaderfaproduktion, medan
EU:s berdknade kostnader uppgar till drygt 3 miljarder euro
per ar.* Marknaden for fiaderfafoder i Europa uppgick till ca 55
miljoner ton 2020 och den vantas vaxa med en arlig tillvaxt-
takt om cirka 4,2 procent fram till 2026.5 Okad efterfrdgan pa
proteiniform av kdtt och agg samt en relativt hdg genomsnitt-
lig levnadsstandard ar ndgra av de faktorer som driver mark-
nadstillvaxten.® Enligt Bolagets aterforséljare ar priset per kilo
foder 0,55 EUR, vilketinnebar att marknaden for fjaderfafoder
i Europa i dagslaget uppgar till cirka 30 miljarder EUR.

3 Studier frdn 2012, 2016 och 2020, se “genomférda studier” s.14-15.

4 WesselsK., Rip D., Gouws P., Salmonella in Chicken Meat: Consumption, Outbreaks,
Characteristics, Current Control Methods and the Potential of Bacteriophage Use, 2021.

5 Europe Poultry Feed Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts
2023-2028, Mordor Intelligence.

6  Europe Poultry Feed Market Size and Trends 2022 to 2027, 2022, Market Data Forecast.

aXivite® som kosttillskott inom omradena tarmhélsa, vikt-
kontroll samt sport och traning
aXichems produkt for kosttillskott, aXivite®, har i en studie
visat positiva effekter pd manniskors tarmhéalsa och meta-
bolism.” Tillsammans med fysisk traning har produkten aven
bidragit till viktminskning hos personerna som deltog i stu-
dien. aXivite® visar dessa effekter redan vid mycket ldga
doser, vilket gor produkten kommersiellt intressant.
Kosttillskott for viktkontroll ar en stor och véaxande mark-
nad. Globalt uppskattades vardet for den har typen av kost-
tillskott uppga till cirka 130 miljarder USD ar 2021.8 Tillvaxten
beraknas uppga till 9,7 procent arligen fran 2022 till 2030.
Globalt var 2016 mer an 1,9 miljarder vuxna, 18 &r och é&ldre,
Overviktiga. Av dessa led 6ver 650 miljoner av fetma.® De
6kande fallen av fetma och relaterade hélsoproblem, sdsom
kardiovaskulara sjukdomar, diabetes och hogt blodtryck, for-
vantas enligt Bolaget driva efterfrdgan pa produkter av den
typ dar aXivite® ingar som en ingrediens.

aXivite® som bio-forstarkare av kurkumin och melatonin

Kurkumin ar, liksom capsaicin, ett amne med anti-inflamma-
toriska antiseptiska egenskaper. Kurkumin, som ar det aktiva
amnet i gurkmeja, har av American Cancer Society officiellt
benamnts som en antioxidant. Forskningen kring antioxidan-
ter ar annu relativt ny, men enighet rader om att en bra balans
av antioxidanter, som finns i manga livsmedel, bidrar till att
Oka kroppens formaga att hantera s kallad oxidativ stress
som kan skada eller forstora cellerna i kroppen och orsaka
sjukdom.'® Den globala marknaden for kurkumin, som framst

7 Studie fran 2021, se “genomférda studier” s.14-15.
8  Weight Management Market Size & Share Report 2020—2030, Grand View Research.
9 Obesity and overweight, 2021, WHO.

70 Lobo V. et al., Free radicals, antioxidants and functional foods: Impact on
human health, 2010.

Bolagets produkt aXivite® har tillsammans med tréning bidragit till viktminskning

anvands som tillsats i Idkemedel och livsmedel, uppgick till
58,2 miljoner USD 2020 och marknaden vantas véxa med
arlig tillvaxt om 16,1 procent fram till 2028."

Melatonin ar ett kroppseget hormon som produceras
av tallkottkdrteln i hjarnan och reglerar manniskans somn-
vaken-cykler. Produktionen av melatonin styrs av ljus och
morker och storningar av manniskans somn-vaken-cykel kan
leda till somnproblem, vilket paverkar kroppen negativt. For
korttidsbehandling av sdmnproblem ar syntetiskt produce-
rat melatonin ett vanligt receptfritt lakemedel. Under 2021
genomférde aXichem tester avseende fenylcapsaicin som
bio-forstarkare for substrat av vissa Cytokrom P450-isofor-
mer, enzymer som ar involverade i metabolismen av flera van-
liga lakemedel. Fenylcapsaicin testades som en bio-forstar-
kare for Cytokrom P450 tillsammans med flera olika aktiva
substanser, och signifikanta resultat visades med ett speci-
fikt substrat av Cytokrom P450, det som bland annat reglerar
melatonin. Det framkom &ven att fenylcapsaicin endast ham-
mar tva av Cytokrom P450-undergrupperna. Det betyder att
det &r mycket 1ag risk for odnskad effekt pd andra aktiva sub-
stanser. Den globala marknaden fér melatonintillskott forvan-
tas vaxa med cirka 7,2 procent per ar under 2020-2027 och
bedomdes 2019 vara vard 437 miljoner USD."?

En produkt med aXivite® som bio-férstarkare for kurkumin
finns redan idag pd marknaden och séljs genom aXichems
narstdende foretag aXimed. Under 2023 planeras ytterligare
kosttillskott med melatonin och aXivite® att lanseras i Europa.

Farmaceutiska tillampningar for fenylcapsaicin

Baserat pa lovande resultat av genomférda kliniska studier
och utvarderande tester med fenylcapsaicin grundade aXi-
chem dotterbolaget Incendia Pharma (Incendia) 2021. Syf-
tet med Incendia ar att i ett separat bolag hantera framtida
farmaceutiska tilldmpningar med fenylcapsaicin. Under 2022
erholl aXichem patent for fenylcapsaicin i behandling av idi-
opatisk lungfibros (IPF) samt Iamnade in en patentansokan
for fenylcapsaicin som bio-forstarkare for melatonin. Detta
ar exempel pa omraden som i framtiden kan hanteras inom
ramen for Incendia.

MARKNADSREGLERING

For att aXichem ska fa& marknadsféra och sélja sina produk-
ter maste Bolaget genom data fran tester och studier visa
att fenylcapsaicin inte ar skadligt for vare sig manniskor, djur
eller milj6. Regelverken skiljer sig ofta fran region till region,
och fran land till land. | vissa fall kan kompletterande studier
kravas, meniregel kan redan insamlade data anvandas.

Marknadsomraden som regleras av EU:s Novel Food-
lagstiftning

Novel Food-regelverket reglerar vilka nya substanser inom
livsmedel och kosttillskott och s& kallade PARNUT (eng.

11 Curcumin Market Size & Share Analysis Report 2020-2028, Grand View Research.
12 Melatonin Market Analysis, 2020, Coherent Market Insights.

foodstuffs for particular nutritional uses) som far marknads-
foras och saljas inom EU. aXichem fick godkadnnande for
fenylcapsaicin enligt Novel Food i slutet av 2019. Detta inne-
bar att aXichem kan marknadsféra och séalja aXivite® i Europa
inom kosttillskott och nutraceuticals samt anvanda aXiphen®
for tester i produkter avsedda for djurfoder. Novel Food 6pp-
nade dorren for det natverk av distributorer som idag arbetar
med att etablera aXivite® i Europa.

Marknadsomraden som regleras av EU:s Feed Additive-
lagstiftning

For att sélja fenylcapsaicin och aXiphen® i stdrre volymer och
positionera produkten som en standardproduktinom djurfoder,
med fokus pa fjaderfaproduktion, kraver europeiska foderpro-
ducenter ett produktgodkdnnande for aXiphen® enligt EU:s
direktiv Feed Additive. Bolaget ld&mnade in sin ansokan till Euro-
pean Food Safety Authority (EFSA) i m&nadsskiftet mars-april
2022 Anstkan beddémdes som komplett och granskningen
inleddes i september och gick d& in i det som EFSA kallar "risk
assessment phase” (sv. riskbedémningsfas). Under denna fas,
dar EFSA har som mal att handldgga drendet pa sex manader,
har EFSA mojlighet att stalla fragor till bolaget. Nar EFSA stallt
en frdga pausas granskningen under den tid som bolaget arbe-
tar med att besvara fragan. Det betyder att tiden som en ansé-
kan kan befinna sig i riskbedémningsfasen kan variera kraftigt,
frdn manader till &r, beroende pa frdgornas natur och hur lang
tid den sékande behover for att besvara fragorna. | december
2022 fick aXichem ett antal frdgor frdn EFSA. Bolaget bedémer
att frdgorna gar att besvara relativt snabbt, vilket innebér att
EFSA bor kunna ateruppta granskningen under forsta kvartalet
2023. For narvarande har EFSA en egen juridisk tidsgrans for
ansokan i september 2023.

Marknadsomraden som regleras av GRAS food i USA

EU:s Novel Food motsvaras i USA av GRAS food och tacker
in substanser och kemikalier som anvands i livsmedel och
kosttillskott. GRAS ar forkortning for Generally Recognized
as Safe (sv. allmant erkdnd som séaker) och aXichem erholl
godkannande enligt GRAS food 2018. Ett antal nya produkter
med aXivite® som aktiv ingrediens finns idag tillgangliga pa
marknaden i USA.

Marknadsomraden som regleras av GRAS feed i USA

For att sdlja och marknadsféra aXiphen® inom affarsomradet
djurfoder pa den amerikanska marknaden behdvs certifiering
enligt GRAS feed. aXichem har arbetat med ansdkan under
en langre tid och strévar efter en sa bred klassificering som
mojligt. Under 2020 stod det klart att ytterligare en studie
for att bevisa tolererbarhet och effekt av Bolagets substans
kravdes. Pandemin har paverkat det lokala arbetet och 6vrig
handldggning av ansokan. Bolagets malsattning ar att fa ett
GRAS feed-godkannande under 2023.

13 Enbeskrivning av EFSAs process finns att ta del av pd myndighetens hemsida.
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FRAMTIDA FINANSIELL UTVECKLING

aXichems forsaljning av aXivite® ar fortfarande i tidig fas och
for aXiphen® beraknas den inledas 2023.

aXivite® har enligt Bolaget fatt ett gott mottagande bland
producenter av funktionella livsmedel och kosttillskott.
Under 2022 uppgick intdkterna fran forsaljning av aXivite®
till 5 MSEK. Bolaget bedémer att inledda kundsamarbeten
och nuvarande kapacitet for distribution och forsaljning i
segmentet kosttillskott ska ge en fortsatt 6kad forsaljnings-
utveckling for aXivite®. Bolaget beddémer darfor att forsalj-
ningen av aXivite® kan resultera i intakter om cirka 20-25
MSEK under 2023.

For forsaljning av aXiphen® ar bolaget beroende av mark-
nadsgodkannande. Processer for detta pagar i EU och USA
samt i Brasilien. Bolaget har, tillsammans med sin distribu-
tor CHR. Olesen, I6pande dialog med ett antal producenter
av fjaderfafoder i EU och intresset for produkten ar fortsatt
stort. Baserat pa information fran dessa dialoger uppskattar
aXichem darfor att en férsaljning om ca 60—-80 MSEK ar moj-
lig under de under de forsta 12-18 manaderna efter godkan-
nande i EU och i Brasilien. Marknaden i USA ar fragmenterad
vilket medfor att storlek och tidpunkt for eventuella intakter
frdn denna marknad i dagslaget &r svara att estimera.

FORSKNING OCH UTVECKLING

aXichems fortsatta konkurrenskraft kraver att bolaget liggeri
framkant inom forskning och produktutveckling och kontinu-
erligtarbetar med att vidareutveckla och forbattra produkten.
| Bolagets utvecklingsarbete utvarderas ocksa alternativa
trippelbundna capsaicinderivat. Den industriella syntesen
(kemisk syntes) forbattras kontinuerligt for att uppna en opti-
mal forutsattning for storskalig produktion. Bolaget arbetar
med nya derivat samt med den industriella processyntesen.
Under 2020 och 2021 har Bolaget genomfort tester och
studier i laboratoriemilj6 for att erhalla data och fa en djupare
forstaelse for de mekanismer som paverkar effekten av fenyl-
capsaicin. Med stod av den utdkade kunskapen om produkten
har nya tillampningar inom befintliga marknadssegment blivit
aktuella och resulterat i patentansokningar bland annat inom
omradet ldckande tarm och bio-forstarkning av melatonin.

Patentstrategi och patent

aXichem har sedan bolaget grundades arbetat aktivt med att
patentera kommersiellt intressanta uppfinningar och skapa
immateriella varden. Strategin for eventuella tillaggspatent ar
anpassad till utveckling och formning av nya produktomraden
och tillampningar. Bolaget bevakar att eventuella samarbets-
och forskningsavtal skyddar de egna mojligheterna forsvara
befintliga patent samt méjligheter att soka nya patent. All regu-
latorisk verksamhet ska beakta aktuell patentsituation med
maélet att skapa basta mojliga konkurrensskydd. aXichem sam-
arbetar med Bryn Aarflot i patent och immaterialrattsliga fragor.
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aXichem har globalt patentskydd av molekylen fenyl-
capsaicin, derivat av fenylcapsaicin, metoden att framstalla
huvudmolekylen och derivat av molekylerna samt anvand-
ningen av dessa som ekologiskt nedbrytbara, miljoriktiga
repellenter. Bolaget har vidare de internationella patentrat-
tigheterna for anvandning av fenylcapsaicin i ytbehandlingar
med pavaxthdmmande effekt.

Under 2015-2016 lamnade Bolaget in tre patentansok-
ningar. Tva av dessa har till avsikt att starka skyddet for Bola-
gets produkt i kycklingfoder (fenylcapsaicin som tillvaxtfram-
jare respektive salmonellahammare) och den tredje ger skydd
for aXiphen® inom det medicinska omradet (fenylcapsaicin
som TRPV1-agonist).

Under 2017 fick aXichem tva nya patent — avseende aXip-
hen® som tillvaxtpromotor respektive bio-forstarkare.

2019 fick bolaget ett nytt patent avseende aXiphen®, som
salmonellahammare for fjaderfan. Patentet ger ett heltack-
ande skydd for anvandning av aXiphen® och andra syntetiska
analoger som ingrediens i fjaderfafoder, bland annat for att
forebygga salmonella hos olika slags faglar. Patentskyddet
galler till november 2035 och omfattar aXiphen® som ingre-
diens i foder till exempel kycklingar, héns, kalkoner, ankor och
galler savéal tama fjaderfan, uppfodda i kommersiella anlagg-
ningar, som vilda faglar.

2021 godkandes patentet for den industriella produktions-
processen for fenylcapsaicin. Patentet tar hansyn till den indu-
striella processens krav pa robusthet, kommersiellt tillgangliga
ravaror och évriga forutsattningar avseende praktiska parame-
trar for att mojliggdra en fullskalig produktion av produkten.

2022 fick Bolaget patentgodkannande for fenylcapsaicin
for behandling av lackande tarm. Lackande tarm innebar att
tarmvaggens skyddsbarriar forsvagats och darmed slapper
igenom gifter och bakterier ut i blodomloppet. Lackande tarm
medfor risk for en rad olika sjukdomstillstand och har darfor
under de senaste aren fatt allt mer uppmarksamhet.

2022 godkandes patent for att skydda fenylcapsaicin for
anvandning vid behandling av idiopatisk lungfibros (IPF). IPF
karaktariseras av progressiv fibros (arrbildning) i lungorna, vil-
ket innebar att symtomen forvarras med tiden. Sjukdomsbil-
den innebar indllande hosta, aterkommande lunginfektioner
och svar andfadddhet. Bakgrunden till sjukdomen &rihuvudsak
okand men faktorer som rokning, virusinfektioner och mag/
tarm-relaterade problem som gastroesofageal reflux har moj-
liga orsakssamband.

2022 lamnades patentansdkan in for fenylcapsaicin som
bio-forstarkare for substrat av vissa Cytokrom P450-isoformer,
enzymer som ar involverade i metabolismen av flera vanliga
lakemedel. Fenylcapsaicin har testats som en bio-forstarkare
for Cytokrom P450 tillsammans med flera aktiva substanser
och signifikanta resultat visades med ett specifikt substrat av
Cytokrom P450, som bland annat reglerar melatonin.

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteck-
ning) ar aXichem AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556739-8663. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 6 juli 2007 och registrerades hos Bolagsver-
ket den 12 oktober 2007. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
549300REE3038LIBWS21. Bolaget har sitt sate i Lunds kom-
mun med bestksadress Sodergatan 26, 211 34 Malmo. Bolaget
nds pa www.axichem.com samt +46 46 780 06 73. Notera att
informationen pa& webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.
aXichem ar moderbolag i en koncern omfattande, férutom
moderbolaget, dotterbolagen aXichem AS i Norge och Incen-
dia Pharma AB i Sverige. aXichem AS skdter viss produktions-
och patentadministration och Incendia Pharma AB &r avsett att
hantera framtida farmaceutiska tillampningar med fenylcap-
saicin, darmed ar aXichem beroende av dotterbolagen.

TRENDER

Savitt Bolaget kdnner till har det sedan utgdngen av den
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets datering inte
skett nagra forandringar i utvecklingen avseende forséljning,
lager, kostnader eller forsaljningspriser.

INVESTERINGAR

aXichem har sedan utgangen av den senaste rapportperio-
den inte gjort ndgra vasentliga investeringar. aXichem kom-
mer dock fortsatt investera i patent- och produktutveckling
varfor utvecklingskostnader aven fortsattningsvis kan fore-
komma. Pagdende och atagna investeringar avses finan-
sieras via befintligt rérelsekapital och genom likviden fran
Foretradesemissionen. Utdver detta finns inga vasentliga
pagaende, beslutade eller framtida investeringar.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

aXichem ar i kommersiell fas. Historiskt sett har Bolaget
finansierat sig genom aktieagartillskott i form av emissio-
ner samt produktforsaljning. Framgent avser aXichem finan-
siera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rérelse-
kapitalbehovet med likvid fran Foretradesemissionen samt
|6pande forsaljning.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIE-
RINGSSTRUKTUR SEDAN DEN 31 DECEMBER 2022

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar i Bolagets
finansieringsstruktur sedan den 31 december 2022.

FRAMTIDA UTMANINGAR

Regulativa fragor bedéms som den enskilt stérsta utma-
ningen for Bolaget. Myndighetsprocesser ser olika ut pa de
marknader som aXichem ser som intressanta och kan darfor
ta langre tid an forvantat. Regelverk kan ocksa dndras under
pagaende handlaggning vilket kan medféra att nya, tidigare
inte meddelande, krav stalls pa produkten. Bolaget hanterar
denna utmaning genom att samarbeta med erfarna radgi-
vare inom det regulatoriska omradet samt genom att tillse att
egen personal halls uppdaterad om alla férandringar.

Det férandrade sékerhetslaget i Europa, och de ekono-
miska konsekvenser detta fatt, kan, tilsammans med kvar-
varande effekter av Covid-19-pandemin, komma att paverka
kopkraften hos aXichems kunder, sdval som hos slutkonsu-
menterna. aXichem hanterar denna utmaning genom att ha
en nara dialog med kunderna. Goda bruttomarginaler, 40—90
procent beroende p& marknadssegment, ger ocksa Bolaget
utrymme for eventuell ndédvandig prisjustering.

Vidare kan den politiska instabiliteten i Brasilien/Sydame-
rika, som aren av aXichems prioriterade marknader, komma att
paverka Bolagets majligheter att inleda forséljning av sina pro-
dukter inom forvantad tid. Goda relationer med lokala repre-
sentanter i Brasilien, genom Bolagets distributor CHR. Olesen
ger dock Bolaget I6pande information om réddande situation
och majlighet att snabbt stalla om eventuella leveranser.
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ORDLISTA
Ord/Begrepp Definition
Antioxidant Antioxidanter ar kemiska féreningar som motverkar oxidering. Oxidation ar en kemisk reaktion som kan

producera fria radikaler, som darigenom leder till kedjereaktioner som kan skada organismers celler.

Bio-forstarkare

Substans som 6kar upptaget i kroppen av andra substanser.

Capsaicin

Amne som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slaktet Capsicum (chilipeppar).

Caco-2-celler

Humana tarmadenokarcinomceller med formaga att uttrycka differentieringsegenskaper typiska for
mogna tarmceller, s& som enterocyter och slemhinneceller. Dessa celler ar vardefulla redskap for in
vitro-studier rérande funktion och differentiering hos tarmceller.

Cytokrom P450-isoform

En stor grupp isoenzymer (hemproteiner) som utgér nyckelkomponenteridet flerfunktionsoxidassystem
som dels ansvarar for biosyntesen av steroider, fettsyror och gallsyror, dels bioomvandlingen av manga
frammande foéreningar till mutagena och cancerframkallande @mnen.

EFSA

European Food Safety Authority. EUs regulatoriska myndighet for livsmedel och djurfoder.

Fenylcapsaicin

Syntetisk framstallning av capsaicin.

Kemisk syntes

Kemisk syntes innebar att kemiska reaktioner anvands for att avsiktligt framstalla en, eller ibland flera,
kemiska foreningar ur andra kemiska foreningar. Syntes férekommer ofta inom bade organisk kemi
och oorganisk kemi.

Kurkumin

Kurkumin &r det aktiva damnet i gurkmeja. Amnet har av American Cancer Society officiellt bendmnts
som en antioxidant.

Naturanaloga industrikemikalier

Syntetiskt framstélida substanser med likartade och jamférbara egenskaper som naturliga substanser.

Nutraceutical

Vitaminer och kosttillskott, kommer fran engelskans nutrition och pharmaceuticals, och antyder att
nagot man &ter fungerar som medicin

Oxidativ stress

Oxidativ stress kallas den biokemiska process dar antingen reaktiva syreféreningar som organismen sjalv
producerat skadar celler och organ, eller att @mnen som tas in i kroppen gor den skadan (exempelvis
amnen i cigarettrok).

Substrat

Molekyl som binder till den aktiva ytan i ett enzym. Enzymet katalyserar en kemisk reaktion som gor
att substratet omvandias till en produkt.

Trippelbundet capsaicinderivat

Varianter av aXichems naturanaloga capsaicinmolekyl.

TRPV1-agonist

I hjarnan finns capsaicin-receptorn TRPV1i olika regioner och nervbanor. Studier visar att bade aktive-
ring och inhibering av TRPV1 ar tédnkbara I&kemedelsstrategier for att behandla en rad sjukdomar och
kanslotillstand i centrala nervsystemet. En agonist &r en substans eller ett Iakemedel som kan forstéarka
eller paverka vissa aktiviteter som sker i kroppens celler.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapita-
let inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets afféarsplan
under de kommande tolv manaderna, dar aterbetalning av
Bolagets konvertibelldn samt investeringar och 6kade kost-
nader i syfte att skala upp verksamheten i samband med
kommersialiseringen av aXiphen® ar planerade. Med rérelse-
kapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 31 december 2022
uppgick Bolagets likvida medel till 6,4 MSEK. Bolaget bed6-
mer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i juni 2023. Med
beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett rérel-
sekapitalunderskott om cirka 20 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden, dar dterbetalning av konvertibelldn
i samband med Foretrddesemissionen, uppgaende till 10
MSEK, ingar.

Vid fullteckning i Erbjudandet berdknas Bolaget tillforas
49,6 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader om cirka 6,9
MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till cirka 3 MSEK.

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit teck-
ningsforbindelser om totalt cirka 7,7 MSEK, motsvarande

cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven
ingdtt avtal med ett antal externa investerare om garantia-
taganden om totalt cirka 27,1 MSEK, motsvarande cirka 55
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfat-
tas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser
och garantidtaganden om totalt 34,7 MSEK, motsvarande 70
procent av Foéretradesemissionen. Lamnade teckningsfor-
bindelser och ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Skulle den forvantande emissionslikviden — trots forelig-
gande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som
planerat och skulle aXichem inte lyckas genera intékter eller
genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas
behodva soka ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i férlangningen
innebara att Bolagets verksamhet kan behdva begransas
eller bedrivas i lagre takt an berdknat till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgérder resulterat i att Bola-
gets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vasentliga for aXichems verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som
anges i detta avsnitt begransade till sédana risker som beddéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets aktier och som bedéms
vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i ett begrén-
sat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till aXichems verksamhet, finansiella situation samt legala och regulatoriska

risker och aXichems aktier och Féretrddesemissionen.

aXichem har bedémt riskernas védsentlighet pa grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den férvantade
omfattningen av deras negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa
Bolagets bedémning och tillgénglig information per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms
vara mest vasentliga presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sérskild rangordning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Regulatoriska godkannanden

aXichems verksamhet och framtida potentiella framgéang
ar i hog grad beroende av regulatoriska godkannanden for
att kunna marknadsféra och sélja Bolagets produkter. Vilka
regula-toriska godkdnnanden som kravs ar beroende av dels
marknad, dels tillampningsomrade. Forsaljining av aXiphen®
som tillsats till djurfoder nom EU ar bland annat beroende av
Novel Food-god-kannande fran European Food Safety Autho-
rity (EFSA). For marknadsforing och forsaljning av produkten
som tillsats till djurfoder i USA ar aXichem beroende av bland
annat GRAS Feed-godkdnnande fran FDA. Regu-latoriska
godkannanden, bland annat enligt ovan, kraver att aXichem
kan visa att dess produkter ar sakra for djur och manniskor
och har begransad miljdpaverkan. Det finns en risk att aXi-
chem inte erhaller eller lyckas bibehélla nédvan-diga regu-
latoriska godk@nnanden for sina produkter inom for Bolaget
aktuella tillampningsomraden och marknader.

For det fall ovan namnda risker intraffar, varvid aXichem
inte erhaller, eller forlorar ett sedan tidigare utfardat tillstand,
skulle det innebara férseningar av Bolagets produktlanse-
ringar eller att produkter far dras tillbaka fran marknaden,
vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersiella dess produkter och generera
intdkter. Detta skulle f& en negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat och potentiellt dventyra Bolagets
fortlevnad pa de marknader dér tillstand eller regulatoriska
godkdnnanden inte har erhallits eller lyckas bibehallas.

Samarbeten for tillverkning, distribution och forsaljning

aXichem har ingen egen tillverknings-, distributions- eller
forsaljningsorganisation. Bolagets verksamhet och tillvaxt
ar darmed beroende av att Bolaget lyckas etablera samar-
beten avseende tillverkning, distribution och foérsaljning av
aXiphen®, aXivite® och andra framtida produkter. Bolaget
har ingatt ett antal sddana avtal och avser att expandera
verksamheten genom att ingd ytterligare samarbetsavtal
framgent, framférallt sdvitt avser distribution och férséljning
pa relevanta geografiska marknader. Bolagets verksamhet
paverkas darmed av dess forméga att initiera och hantera
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nya och befintliga relationer med samarbetspartners, fram-
forallt avseende distribution, tillverkning och marknadsféring
av Bolagets produkter. Det finns emellertid en risk att sddana
partners valjer att inte inleda ett samarbete med aXichem
eller att avsluta befintliga samarbeten. Det finns ocksd en
risk att en part som Bolaget samarbetar med far ekonomiska
svarigheter, vilket begransar dess mojlighet att skdta sin
verksamhet. For det fall Bolaget inte lyckas uppratthélla eller
ersatta en sadan partner kan det uppsta ett avbrott i tack-
ningen pa en viss marknad, vilket kan medfora negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet. Dartill finns en risk att Bolagets
distributérer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget eller dess kunder stéller, eller tillampliga regu-
latoriska krav pd t.ex. marknadsféring, kundrelationer och
forpackning av produkterna, vilket kan leda till att Bolaget
drabbas av férsamrade kundrelationer, intaktsbortfall och att
aXichems fortroende och varuméarke skadas. Likasa kan kon-
traktering av nya distributdrer och tillverkare bli mer kostsamt
och tidskrdvande &n vad aXichem beraknar.

Om aXichem forlorar viktiga tillverknings-, distributions-
och tillverkningssamarbeten och om Bolaget inte lyckas inga
nya for Bolaget fordelaktiga sddana samarbetsavtal kan det
paverka Bolagets formaga att producera och sélja dess pro-
dukter vasentligen negativt. Detta skulle innebara svarigheter
for Bolaget att marknadsféra och distribuera sina produkter
samt ha en negativ inverkan pa Bolagets intaktsgenerering.

Tillvaxt och kommersialisering

aXichem har under 2021 och 2022 intensifierat arbetet med
kommersialiseringen av aXiphen® och aXivite®. For det fall
arbetet leder till fortsatt goda resultat kan emellertid en
snabb tillvaxt medféra organisatoriska problem, dels genom
svarigheter att rekrytera kvalificerad personal, dels genom
eventuella svéarigheter for befintlig personal att integreras i
den férandrade organisationen. Det finns ocksa en risk att
acceptansen for Bolagets produkter pa nya marknader tar
langre tid an vad Bolaget forutser att etablera, att Bolagets
produkter inte far det genomslag pd marknaden som for-

véntas och att det tar langre tid &n planerat att nd de forsalj-
ningsvolymer som Bolaget forvantar sig. For det fall aXichem
inte lyckas i sitt fortsatta tillvaxt- och kommersialiseringsar-
bete skulle det ha en védsentlig negativ paverkan pa Bolagets
tillvaxt och framtida finansieringsmajligheter.

Rekrytering och nyckelpersoner

aXichems verksamhet bedrivs for tillfallet genom en liten orga-
nisation med ett begrénsat antal anstallda. Bolaget ar darfor
beroende av befintliga nyckelmedarbetare, framst Bolagets
VD och grundare Torsten Helsing och dvriga medlemmar i led-
ningsgruppen, samt, mot bakgrund av Bolagets tillvaxt- och
kommersialiseringsarbete, sin formaga att utifrdn framtida
behov rekrytera och behdlla kvalificerad personal. Bolagets
ledningsgrupp har sarskild insikt i och erfarenhet av Bola-
gets verksamhet och om den bransch inom vilken Bolaget ar
verksam. Saledes, om ndgon av Bolagets nyckelmedarbetare
skulle lamna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas rekrytera ny
personal vid behov, skulle det innebara att for Bolaget viktiga
kompetenser gar forlorade. Detta skulle i sin tur kunna med-
fora svarigheter att uppna uppstallda mal och negativ inver-
kan pa formagan att genomféra Bolagets affarsstrategi. Om
nyckelmedarbetare skulle ldmna Bolaget eller om aXichem inte
skulle kunna rekrytera eller bibehalla kvalificerade lednings-
personer skulle det ha en negativ paverkan pa Bolagets tillvaxt
och utveckling av verksamheten.

Forskning och utveckling

aXichem har genomfort ett flertal studier for att pavisa
effekt, sakerhet, tolerans och miljopaverkan for sina produk-
ter. | augusti 2022 presenterades data fran en av Bolaget
genomford klinisk studie med avseende pa fenylcapsaicins
effekt hos manniskor med lackande tarm och i september
2022 presenterades indikativ data fran en studie genomférd
vid University of Pablo Olavide, Spanien avseende faststal-
lande av effekten av fenylcapsaicin och utvardering av dess
effekt pa elektrisk muskelaktivitet, biokemiska svar och neu-
romuskular prestation. Bolaget kan emellertid komma att
behdva genomfora ytterligare sddana studier i framtiden
och det gar inte att med sakerhet forutse att utfallet blir det-
samma som i tidigare studier. Sddana studier kan ta langre
tid att genomfora an beraknat, vilket kan medféra 6kade
kostnader, behov av Okade personella resurser samt inne-
bara forseningar i Bolagets kommersialisering, vilket i sin tur
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets intdktsgenerering
och kostnadsmassa.

aXiphen® ar delvis kommersiellt obeprévad

Bolaget har utvecklat en serie produkter under varumarkena
aXip-hen® och aXivite® som ar fardiga fér kommersialisering.
Under 2023 foérvantas Bolaget bland annat erhalla godkén-
nande i EU for fenylcapsaicin som foderingrediens under
varumarket aXiphen®. P& manga marknader, exempelvis den

europeiska marknaden vad galler tillskott till djurfoder, kvar-
star dock forséljningsgodkannanden och det gér inte att med
exakthet faststalla nar sddana godkannanden kommer erhal-
las. Det gar inte heller med sékerhet att fastsld att de pro-
dukter som Bolaget utvecklar och kommer att utveckla far ett
positivt mottagande p& marknaden. Att Bolagets forsaljning
kan bli l[Agre eller ta langre tid att realisera an vad Bolaget i
nulaget har anledning att tro, kan resultera i 0kade kostnader
for aXichem och leda till férsenade eller uteblivna intakter, vil-
ket innebar en negativ effekt pd Bolagets finansiella stallning.

Konkurrens

Marknaden for kosttillskott &r hart konkurrensutsatt och
ett stort antal aktorer marknadsfoér produkter med liknande
egenskaper som Bolagets produkter, bade pd lokala mark-
nader och internationellt. Dessa konkurrenter kan, jamfort
med aXichem, ha storre resurser och battre mojligheter att
uppnd marknadsacceptans for sina produkter, vilket kan
medfora att Bolagets mojligheter att etablera sig pa mark-
naden forsamras. Inom marknaden for tillskott till djurfoder
finns det idag, enligt aXichems bedémning, ingen aktér som
marknadsfor produkter med samma egenskaper som Bola-
gets produkter. Den konkurrens som aXichem moter baseras
pa andra metoder och substanser, t.ex. antibiotika. Det kan
emellertid inte uteslutas att andra aktorer framgent utveck-
lar metoder som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska an
Bolagets produkter. Det finns en risk for att marknadsetable-
ringen av aXiphen® paverkas negativt av sddana konkurre-
rande produkter, med vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
framtida omsattning och resultat.

Utveckling av verksamheten i Incendia Pharma

| dotterbolaget Incendia Pharma AB bedrivs verksamhet inom
framtida tillampningar av fenylcapsaicin inom det farmaceu-
tiska omradet. Utvecklingen av produkter inom det farma-
ceutiska omradet ar férenat med omfattande krav vad galler
bl.a. kliniska prévningar och sddana prévningar ar férenade
med stor osdkerhet sdvitt avser deras utfall samt hoga kost-
nader och Iadng tidsutdrékt. Incendia Pharma AB:s verksam-
het kraver finansiering for den I6pande verksamheten och
kan komma att kréva ytterligare finansiering for individuella
kliniska studier samt andra forskningsprojekt. Sadana kost-
nader gar inte att idag med sdkerhet prognosticera hur stora
sddana kostnader kommer att vara, och nér de infaller. aXi-
chem finansierar for narvarande verksamheten i Incendia
Pharma AB, men det ar inte sékert att det finns mojligheter
eller intresse att fortsatta gora det i framtiden, vilket innebar
att for det fall Incendia Pharma AB inte kan erhdlla erforderlig
finansiering framgent méste dess verksamhet bedrivas i mer
aterhallsam takt an vad som annars hade varit fallet. Detta
innebar en risk att aXichem gar miste om potentiellt vardefull
data och varden som forblir outforskade, vilket skulle kunna
innebdara att aXichem gar miste om intaktsmojligheter.
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FINANSIELLA RISKER

Finansiering och kapitalbehov

aXichem har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat och aXichem kan i framtiden vara i
ytterligare behov av extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att sddan finansie-
ring inte kan erhéllas pd for Bolaget tillfredstallande villkor
eller vid den tidpunkt da finansieringsbehovet uppstar. For
att tillgodose framtida kapitalbehov kan Bolaget komma att
genomféra emissioner av aktier eller andra vardepapper till
aktiedgarna eller till nya investerare. Sddana kapitalanskaff-
ningar kan orsaka utspadning av befintliga aktiedgares inne-
hav. Bolaget skulle dven kunna erhalla skuldfinansiering och
darigenom inga krediter med kovenanter eller andra begran-
sande villkor for Bolaget, vilket skulle inskranka Bolagets
flexibilitet och kunna resultera i omedelbara krav pa aterbe-
talning eller refinansiering. Om Bolaget inte lyckas anskaffa
tillrdckligt kapital pa for Bolaget godtagbara villkor eller
genererar tillrackliga intakter kan det medfdéra att utveck-
lingen tillfalligt avbryts eller att Bolaget tvingas bedriva verk-
samheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering och intakter.

Valutarisker

Tillgéngar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar och en stor del av aXi-
chems framtida forsaljning beddms goras i utlandsk valuta.
En forsvagning eller férstarkning av den svenska kronan mot
andra valutor kan pdverka aXichems redovisade tillgangar,
skulder, intdkter och resultat. Valutarisker uppstar nar fram-
tida affarstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skul-
der uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella
valuta. Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering
och valutarisk da varuinkép och leveranser kan komma att
ske i andra valutor. | dagslaget &r aXichem utsatt for sddan
risk eftersom delar av Bolagets kostnader utbetalas i USD
och EUR. Dartill inbetalas vissa intékter i EUR och USD. En
forsvagning av svenska kronan gentemot sddana valutor
skulle paverka Bolagets resultat och eget kapital negativt.
Konjunkturutvecklingen och valutarisk skulle darmed kunna
negativt paverka Bolagets resultat.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Immateriella rattigheter

aXichems framgang &r i stor utstrackning beroende av
patentskydd, varumarken och andra immateriella rattighe-
ter. aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgors av
patentskyddet for malmolekylen fenylcapsaicin, tillverkning
och syntes av fenylcapsaicin och all anvandning av fenylcap-
saicin som tillvaxtpromotor i djurfoder och salmonellaham-
mare i fjaderfafoder. Bolaget har erhdllit patentskydd i ett
flertal lander i Europa liksom i ett stort antal andra relevanta
jurisdiktioner. Eftersom aXichems forskning och utveckling till
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stor del bygger pa patent ar aXichems framgéng och tillvaxt
beroende av upprétthallandet av dessa patent. Forutsatt-
ningar att patentskydda biotekniska uppfinningar ar generellt
sett svarbedémda och omfattar komplexa juridiska och tek-
niska fragor. Ett otillrdckligt immaterialrattsligt skydd for aXi-
chems produkter och processer kan resultera i att Bolagets
produkter ersatts eller kringgds av andra aktorer pa markna-
den, vilket skulle innebara en férsvagad marknadsstallning
och att Bolagets forutsattningar for intaktsgenerering for-
samras vasentligt. Om aXichem tvingas forsvara sina patent
gentemot en konkurrent kan dartill avsevarda kostnader och
erldggande av skadestand tillkomma. | ett sddant scenario
kan aXichem aven riskera att forlora ratten till visst patent. Om
aXichem skulle bli involverat in i en process eller annat forfa-
rande avseende immaterialrattsligt intrang riskerar Bolagets
intéktspotential och finansiella stalining att férsamras. Dar-
utover riskerar aXichem att behova skriva ned vardet pa sina
immateriella tillgdngar om en sadan risk skulle intraffa.

Reglerade marknader

aXichem verkar p& en marknad som &r starkt reglerad av
lagar och regler. Férekommande regleringar paverkar huru-
vida aXichem far marknadsféra och sélja aXiphen® och
aXivite® pa vissa geografiska marknader samt inom vissa
tillampningsomraden. Den politiska, ekonomiska och regula-
toriska miljon ar féranderlig och politiska faktorer och beslut,
sdsom inférande av nya regulatoriska krav, skulle kunnainne-
bara att aXichem behdver ytterligare regulatoriska godkan-
nanden eller blir forhindrad att sélja sin produkt inom vissa
tillampningsomraden och pa vissa marknader. Om Bolagets
tolkning av gallande regelverk visar sig vara felaktig, eller om
Bolaget bryter mot géllande regelverk pa grund av férand-
ringar i regelverket eller brister i verksamheten, finns det risk
att Bolaget paférs boter eller andra administrativa sanktioner.
Forandringar i regelverk som ar relevanta for aXichems verk-
samhet kan medfora att Bolaget maste forandra sina interna
regelefterlevnadsrutiner, vilket kan generera kostnader i form
av externa radgivare samt ta fokus fran den dagliga verksam-
heten. Brister i regelefterlevnad riskerar aven att skada Bola-
gets renommé och negativt paverka Bolagets resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursen utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer
att ha en positiv utveckling och det foreligger en risk for att
investerare i Bolaget, helt eller delvis, inte far tilloaka inves-
terat kapital. Aktiemarknaden paverkas generellt av faktorer
som rantehojningar, politiska utspel, valutakursféorandringar
och samre konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget sak-
nar mojlighet att paverka. aXichems aktiepris kan paver-
kas av dessa faktorer. Det finns ocksa risk for att Bolagets
aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland

annat till féljd av resultatvariationer, den allmanna konjunk-
turen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Den hogsta respektive lagsta stangningskurs till
vilken aktien i aXichem handlas, baserat pa de senaste tolv
méanaderna per den 1 februari 2023, uppgar till 21,7 kronor
(4 februari 2022) respektive 12,65 kronor (12 januari 2023).
Aktiekursen har séledes varit volatil, och kan dven komma
att vara volatil framgent. Darutover kan aktiemarknaden i all-
manhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer
som inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i forhal-
lande till det operativa utfallet hos enskilda bolag. Aven om
aXichems verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att
investerare gor forlust vid avyttring av Bolagets aktier. His-
toriskt har omséattningen i aktien varit 1ag och for det fall den
fortsatter vara det finns det en risk att aktiedgare inte kan
realisera sina investeringar till en kurs som aktieagare bedd6-
mer som acceptabla.

Begransad likviditet i aktien

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bola-
gets aktie pd aktiemarknaden och det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad foér aXichems
aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebdara
svarigheter for aktiedgare att forandra sina innehav av aktier,
teckningsratter eller BTA vid en given tidpunkt och till en
given kurs. Vid handel med teckningsratter och BTA kom-
mer kursen pd dessa vardepapper att bland annat paverkas
av kursutvecklingen for utestdende aktier i aXichem och bli
foremal for storre volatilitet &n sddana aktier. Det finns sale-
des en risk att det vid var tidpunkt inte kommer féreligga en
aktiv och likvid marknad for handel i aXichems aktier, vilket
skulle paverka aktiedgares mojligheter att fa tillbaka investe-
rat kapital samt innebéara svarigheter for aktiedgare att salja
storre aktieposter inom en snav tidsperiod utan att medfora
en negativ paverkan pa aktiekursen.

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pd, eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. Med hansyn till aXichems finan-
siella stallning och historia av negativa rorelseresultat har
Bolaget hittills inte betalat ndgon utdelning till aktiedgarna. |
overvagandena om framtida utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rorelseresultat och finansiell stallning, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Det finns en risk att
det i Bolaget inte kommer finnas tillrackligt med utdelnings-
bara medel for att genomféra utdelningar dver huvud taget
eller i den utstrackning som aktieagare framgent férvantar
sig. Det finns aven en risk att Bolaget eller dess storre aktie-
agare av olika anledningar foérhindrar eller begransar fram-
tida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas kommer
investerares potentiella avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
tecknings-ratter i Foretrddesemissionen kommer att Dli
utspadda med upp till 30 procent, med inneboérden att dessa
aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas
samt att deras andel i aXichems kapital, vinst och eventuella
Overskott vid likvidation minskar. Vidare kan aXichem i framti-
den behodva gora ytterligare nyemissioner av aktier eller andra
vardepapper, vilket pd samma vis kan medféra utspadning for
de aktiedgare som av inte kan delta i sddan emission eller véljer
att inte utnyttja sin féretradesratt att teckna aktier. Detsamma
galler emissioner som riktas till andra an befintliga aktiedgare.

Ej sdkerstallda tecknings- och garantidtaganden

aXichem har erhdllit tecknings- och garantidtaganden fran
ett antal externa parter och befintliga aktiedagare. Totalt upp-
gar teckningsataganden och garantidtagande till 34,7 MSEK,
motsvarande 70 procent av Foretradesemissionen. Dessa
teckningsataganden och garantidtaganden &ar emellertid inte
sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Darmed finns en risk att en eller flera berérda
parter helt eller delvis inte kommer uppfylla sina respektive ata-
ganden. Uppfylls inte teckningsatagandena respektive garan-
tidtagandena skulle det inverka negativt pd aXichems majlig-
heter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

aXichem ar ett publikt aktiebolag. Bolagets aktier ar denomi-
nerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Rattigheterna férenade med aktier emitte-
rade av Bolaget, inklusive de som foéljer av bolagsordningen,
kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Erbjudandet omfattar endast A-aktier i
Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget ar fritt dverlatbara.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Deltagande och réstratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare
som vill delta i férhandlingar pa bolagstimma ska dels vara
inforda i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fore
bolagsstamman, dels anméla sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

En A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma och en B-aktie berattigar innehavaren till en
tiondels rost pa bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler mot betalning kontant eller genom kvittning
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Om Bolaget emitterar nya A-aktier och B-aktier mot betal-
ning kontant eller genom kvittning har dgare av A-aktier och
B-aktier som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag. Om Bolaget emitterar endast A-aktier
eller endast B-aktier mot betalning kontant eller genom kvitt-
ning har samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, som huvud-
regel foretradesratt att teckna nya aktier.

De aktiedgare som innehar A-aktier har ratt att pafordra
att sddan aktie omvandlas till B-aktier.
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Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella verskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samt-
liga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag
ar berdttigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiea-
garens fordran pad Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sa&dan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

aXichem har ingen faststalld utdelningspolicy och har hit-
tills inte 1amnat ndgon utdelning. aXichem befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att
investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare
genomfors pd samma satt som for aktiedgare med hemvist
i Sverige. Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt fore-
mal for svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte for-
pliktigat att betala sddan skatt, vars innehdallande ombesdérjs
av Euroclear Sweden AB.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Nordic Issuing AB ar konto-
férande institut i samband med Erbjudandet. Aktien har ISIN-
kod SE0005250719 och kortnamn AXIC A.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

| héndelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle
lamnas avseende aktiernaiaXichem nar aktierna ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market tillampas,
per dagen for detta Prospekt, Takeover-regler for vissa han-
delsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i aXichem, pa
grund av information som harrér frdn den som avser att lamna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande har lam-
nats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som &r dgnade att forsamra for-
utsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Bolaget far dock soka efter alternativa erbjudanden.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del
av aktierna i ett bolag och kan vara frivilligt eller obligatoriskt
(sd kallad budplikt). Under ett offentligt uppképserbjudande
star det aktiedgarna fritt att bestdmma om de dnskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offent-
ligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier, i enlighet
med 22 kap. aktiebolagslagen, bli féremal for tvangsinlésen
om den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebola-
get genom erbjudandet. Priset p& aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktie-
agaren har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiea-
garna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga
fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhal-
landen. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

aXichems aktier ar inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller inldsenskyldighet.
Vidare haringa offentliga uppkopserbjudande lamnats avseende
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

BEMYNDIGANDE

Vid arstamman i Bolaget den 31 maj 2022 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, langst intill tiden fore nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillféllen och med eller utan foretradesratt for aktiea-
garna, besluta om emission av aktier och/eller konvertibler.
Emissioner som beslutas med stdd av bemyndigandet far inte
medfora att bolagets aktiekapital dverstiger bolagets hogst till-
I&tna aktiekapital enligt bolagsordningen.

Med stdd av ovan ndmnda bemyndigande beslutade sty-
relsen den 23 februari 2023 att genomféra Foretradesemissio-
nen. Féretrddesemissionen avser enbart teckning av A-aktier.
AktiernaiForetradesemissionen emitterasienlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Registre-
ring av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 14 2023.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella inkomster som erhalls fran aktier.
Varje aktiedgare bor radfrdga oberoende skatterddgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora for
dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska regler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som p& avstamningsdagen den 6 mars 2023 &r registrerade
som aktieagare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken dger foretradesréatt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
For varje befintlig aktie som innehas pé avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar inne-
havaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid sju (7)
teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 7 086 699 aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 49,6 MSEK fore emis-
sionskostnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstéamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for
ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 6 mars
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till del-
tagande i foretradesemissionen var den 2 mars 2023. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen var den 3 mars 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 8 mars 2023 till och med den
22 mars 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 22 mars 2023.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna beréattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foéretradesratt, varvid
sju (7) teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa First North Stockholm
under perioden 8 mars 2023 till och med den 17 mars 2023.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forval-
tare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsalj-
ning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget p& avstamningsdagen.
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EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 17 mars 2023 eller
utnyttjas for teckning av aktier senast den 22 mars 2023 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 6 mars 2023 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, samt folder innehéallande en sammanfattning
av villkor for foretradesemissionen med héanvisning till full-
standigt prospekt. Information kommer att finnas tillganglig
pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa
Bolagets hemsida (www.axichem.com). Den som ar upptagen
idenianslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 22 mars 2023. Teckning
genom betalning ska gdéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande
tva alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euro-
clear)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina tecknings-
ratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stdd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsréatter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller avytt-
rats, ska teckning med stdd av teckningsratter géras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.
se/ och anvandas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och
uppge det antal teckningsratter som onskar utnyttjas, antal
aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Anmélan &r bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes prospekt, kort sammanfattning kring erbju-
dandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férval-
tare kan anvanda for teckning med stéd av teckningsratter
for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig rétten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férval-
tare. Observera att nar nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i tecknings-
tiden pd grund av att respektive bank/forvaltare kan satta
olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
s&ga fran och med den 8 mars 2023. Styrelsen i Bolaget for-
behaller sig ratten att under alla omstandigheter forldanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan forlangning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stdd av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
l&mnas utan avseende. Det dr endast tilldtet att anmala en
"Teckning utan stdd av teckningsratter”. Teckningen ska ske
senast den 22 mars 2023. Anmalan &r bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA
REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som fér kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmélan ska i sd fall géras i samforstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder 4n de som
foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av
svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas inne-
havare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tillannan
som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stéd av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om teck-
naren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske pro rata i fornallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd
av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i fornal-
lande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
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BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
trddesratt, 1amnas genom Oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erldggas senast fyra (4) bankdagar déarefter. Notera att
det inte finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att dverla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMIS-
SIONEN

Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 24 mars 2023, eller snarast maojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier
ar bokférda som BTA pd VP-kontot tills Foretrddesemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktieagare vilka har
sitt innehav pa depd hos bank eller forvaltare erhéller infor-
mation fran respektive forvaltare.

DELREGISTRERING

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket. Ifall delregistrering anvands kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1”1 VPC-systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier
sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas om aktier inte
kunnatinkluderasiden férsta delregistreringen och omvand-
las till aktier s& snart den andra delen av Foretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att
tas upp till handel pa First North Stockholm.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA &ger rum pa First North Stockholm fran och
med den 8 mars 2023 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokforda
som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills Foretrade-
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semissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring vecka 14 2023.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 14 2023, ombo-
kas BTA till aktier utan séarskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna handlas pa First North Stockholm. Aktierna handlas
under kortnamnet "AXIC” och har ISIN-kod SE0005250719.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gédngen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bola-
get 6kar med 7 086 699 aktier frdn 16 535 636 aktier till 23
622 335 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 30
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel/teckning kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att ater-
betalas. Om flera anmalningssedlar/teckningar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel/teck-
ning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger
100 SEK &terbetalas endast pa begaran.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser frén befintliga aktiedgare om totalt cirka 7,7
MSEK, motsvarande cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsadtaganden. Daruto-
ver har aXichem ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal externa investerare om cirka 27,1 MSEK, motsvarande cirka 55
procent av Féretraddesemissionen. Genom ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt 34,7 MSEK omfat-
tas darmed 70 procent av emissionslikviden i Foretrddesemissonen av teckningsforbindelser eller garantidtaganden.

Vid en teckningsgrad i Foretradesemissionen som uppgar till minst 70 procent, tas ej dtaganden inom ramen for garantidtagan-
denaiansprak. For utstéllda garantidtaganden utgar en kontant ersattning pa elva (11) procent av det garanterade beloppet. Samt-
liga avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks under februari 2023. Teckningsforbindelser och garantiatagan-
den ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt for att sakerstélla att den likvid som omfattas av
atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken ”Ej sékerstéllda tecknings- och garantiataganden”
for vidare information.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektet.

Teckningséatagare Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
LMK-bolagen 5786 592 11,66%
Torsten Helsing inkl. nérstdende 690 000 1,39%
Lucas Altepost 400 000 0,81%
Jan Gustavsson 60 000 0,12%
Jakob Axelsson 50 000 0,10%
Jorn Berthelsen 50 000 0,10%
Erik Lager 50 000 0,10%
Gunilla Savring (Savring Consulting) 50 000 0,10%
Christian Mansson 150 000 0,30%
Ovriga teckningstagare 386 000 0,78%
Totalt teckningsdtagande 7 672 592 15,47%
Garantidtagare* Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
Formue Nord Fokus A/S’ 5050000 10,18%
Fredrik Lundgren 5000000 10,08%
Wilhelm Risberg 5000000 10,08%
Gerhard Dal 5000000 10,08%
Myacom Investment AB? 5000000 10,08%
Christian Mansson 2 000000 4,03%
Totalt garantidtagande 27 050 000 54,53%

* Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtaganden kan nds via Bolagets adress, Sédergatan 26, 211 34 Malmé.
" @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.
2 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm.
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Foretagsstyrning

ALLMAN INFORMATION

aXichem ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Lunds
kommun. Bolagsstyrningen i Bolaget grundas pa svensk lag,
interna regler och féreskrifter samt Nasdaq First Norths Regel-
verk for emittenter. Eftersom Nasdaq First North inte &r en reg-
lerad marknad &r Bolaget inte skyldigt, och har inte for avsikt,
att tilldmpa svensk kod for bolagsstyrning.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstamman Bolagets hog-
sta beslutsfattande organ. P& bolagsstdmma utévar aktiea-
garna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisorn.

Arsstamma ska héllas inom sex mé&nader fran utgangen
av rékenskapsaret. Utover arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen hélls tillganglig p& Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras
i Svenska Dagbladet. Enligt bolagsordningen kan bolags-
stdmma hallas antingen i Lund eller i Malmo.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingar p& bolagstdmma
ska dels vara inférda i den av Euroclear férda aktieboken sex
bankdagar fére bolagsstémman, dels anmala sig hos Bola-
get for deltagande pd bolagsstamman senast den dag som
anges i kallelsen. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstam-
mor personligen eller genom ombud och kan aven bitradas
av hogst tva personer. Aktiedgare ar berattigade att rosta for
samtliga aktier i Bolaget som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar f& ett drende behandlat pd bolags-
stamman maste skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen.
Begaran ska vara styrelsen tillhanda i god tid fore arsstam-
man, i enlighet med vad som meddelas pa Bolagets hemsida i
samband med att tid och ort for arsstamman ldmnas.
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STYRELSE

Styrelsen ar Bolagets hdgsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansva-
rig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar
att styrelsen &r ansvarig for att, bland annat, faststalla mal
och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvardering
av faststallda mal, fortldpande utvardera Bolagets resultat
och finansiella stéllning samt utvardera den operativa led-
ningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstélla att ars-
redovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Styrel-
sen utser aven Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledaméterna véljs normalt av arsstamman for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska styrelsen, till den del den véljs av bolagsstam-
man, bestd av minst tre ledamoter och hogst tio ledaméter,
med hogst tio suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och férdelningen av arbete mellan styrelseledamo-
terna och verkstallande direktdr samt finansiell rapportering.
| samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller
styrelsen dven instruktionen for verkstallande direktor.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelse-
moten sammankallas for att hantera fragor som inte kan han-
skjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utover styrelsemdtena
har styrelseordféranden och verkstéallande direktéren en fort-
I6pande dialog rérande ledningen av Bolaget.

Bolaget har inte inrdttat nagot sarskilt revisionsutskott
eller ersattningsutskott.

Per dagen for Prospektet bestar aXichems styrelse av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for
tiden intill slutet av arsstdamman 2023. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de

ar oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen och stérre aktiedgare.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare
Jan Gustavsson Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Torsten Helsing Styrelseledamot och VD lg;iiﬁg;ﬁ;f 3887 Nej Nej*
Jakob Axelsson Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Jorn Berthelsen Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Gunilla Savring Styrelseledamot 2014 Nej Ja
Edward van den Elsen Styrelseledamot 2022 Ja Ja

* Torsten Helsing ar deldgare i Manakin Ltd., som per dagen fér detta Prospekt dr Bolagets stérsta aktiedgare.

Jan Gustavsson

Fodd 1946. Styrelseledamot- och ordférande sedan 2017.

Torsten Helsing
Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2007 och verkstallande direktér sedan 2016.
» Utbildning: Grundskoleutbildning.

- Utbildning: Fil. kand inom redovisning, Lunds universitet.
- Ovriga nuvarande befattningar: Innehavare av JGB Consulting.

- Aktiedgande i Bolaget: Jan Gustavsson innehar 20 001 A-aktier i Bolaget.

- Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktér och styrelseledamot i aXimed AB.
Styrelseordforande i Soya A/S. Styrelseledamot i aXimed HK Ltd., aXimed Guizhou Health
Food Co. Ltd., Driftkultur A/S och Tofu A/S.

- Aktiedgande i Bolaget: Torsten Helsing innehar 1865 030 A-aktier i Bolaget, privat och
genom bolag (varav narstaende till Torsten Helsing innehar 8 675 A-aktier i Bolaget).
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Jakob Axelsson Gunilla Savring

Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2015. Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2014.

» Utbildning: PhD, Lunds universitet. » Utbildning: Executive MBA, Lunds universitet.

- Ovriga nuvarande befattningar: Inga. « Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktér och styrelseledamot i Savring

- . . S Consulting AB. Styrelseledamot i AQILION AB.
- Aktiedgande i Bolaget: Jakob Axelsson innehar 14 183 A-aktier i Bolaget. 9 y Q

- Aktiedgande i Bolaget: Gunilla Savring innehar 12 615 A-aktier i Bolaget, genom bolag.

Jorn Berthelsen Edward van den Elsen

Fédd 1949. Styrelseledamot sedan 2017. Fédd 1968. Styrelseledamot sedan 2022.

= Utbildning: BSc inom biologi, Kbpenhamns universitet samt BSc inom handel, Helsingor « Utbildning: BSc inom djurnaring- och djurhallning, University of Wageningen.

H Isskole. ..

andelsskole + Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktor i och agare av av Solfeed BV, Sol-
feed Feed Service BV och MijnVoer.nl. Agare av EMVith BV. Icke-verkstallande styrelsele-

damot (non executive board member) i Victam BV.

- Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i aXximed AB. Styrelsesuppleant i
Seawood AB.

- Aktiedgande i Bolaget: Jorn Berthelsen innehar 22 157 A-aktier i Bolaget (varav narsta-

- AktiedgandeiBolaget: Inget.
ende till Jorn Berthelsen innehar 1 045 A-aktier i Bolaget).
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LEDANDEBEFATTNINGSHAVARE

Torsten Helsing
Fédd 1957. Styrelseledamot sedan 2007 och verkstéllande direktér sedan 2016.
F6r mer information om Torsten Helsing, se ovan under “Styrelse”.

Lucas Altepost

Fodd 1967. Vice verkstéllande direktér sedan 2017.

« Utbildning: MSc och BSc inom ekonomi, University of Lausanne.

- Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Norbiotech AS.

» Aktiedgande iBolaget: Lucas Altepost innehar 54 500 A-aktier i Bolaget, privat och
genom bolag, samt 100 000 personaloptioner, privat.

Erik Lager
Fodd 1975. Chief Technical Officer sedan 2019.

= Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, LTH Lunds universitet. PhD i organisk kemi, Lth
Lunds universitet.

- Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i HAXEL AB.

- Aktiedgande i Bolaget: Erik Lager innehar 10 000 aktier och 100 000 personaloptioner i
Bolaget, privat.

Gunilla Savring
Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2014. Director Investor Relations sedan 2015.
For mer information om Gunilla Savring, se ovan under "Styrelse”.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattnings-
havarna har nagot familjeband med annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Det forekommer inte nagra
intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledaméternas
eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser gentemot
aXichem eller dess dotterbolag och, & andra sidan, deras pri-
vata intressen och/eller andra forpliktelser. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har valts till féljd av
arrangemang eller éverenskommelse med aktiedgare, kun-
der, leverantorer eller andra parter.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren varit delaktig
eller inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursfor-
valtning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare i ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren varit foremal for
anklagelse och/eller sanktion frdn myndighet, yrkessamman-
slutning eller liknande organ, meddelats naringsforbud eller
annars forbjudits av domstol att ingad som medlem av bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersattning
for styrelseledamot eller ledande befattningshavare efter det
att uppdraget eller anstaliningen avslutats.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Sodergatan 26, 211 34 Malmé.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTAL-
LANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamoter
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamaoterna, inklu-
sive ordféranden, beslutas av bolagsstdamman. Vid arsstam-
man den 31 maj 2022 beslutades att styrelsearvode ska utga
med sex prisbasbelopp till styrelsens ordférande och med tre
prisbasbelopp vardera till styrelsens évriga ledamoter.
Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna
valda av bolagsstamman erhallit under rakenskapsaret 2022.

Styrelsearvode

Namn Befattning (SEK)
Jan Gustavsson Styrelseordférande 289 800
Torsten Helsing Styrelseledamot 0
och VD
Jakob Axelsson Styrelseledamot 144 900
Jorn Berthelsen Styrelseledamot 144 900
Gunilla Savring Styrelseledamot 144 900
Edward van den Elsen Styrelseledamot 144 900
Totalt 1014 300

Ersattning och anstallningsvillkor for verkstéllande direktor
och 6vriga ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamdterna,
inklusive ordféranden, beslutas av bolagsstamman. Vid ars-
stamman den 31 maj 2022 beslutades att styrelsearvode ska
utgd med sex prisbasbelopp till styrelsens ordférande och
med tre prisbasbelopp vardera till styrelsens évriga ledamoter.
Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledamdterna
valda av bolagsstamman erhallit under rakenskapsaret 2022.

GrundIén / . . Pensions-
Namn Konsultarvode Arlig bonus Rorlig 16n Ovriga férméner kostnader Summa
Torsten Helsing 1440000 288 000 1728000
Erik Lager 1080000 1769 1081769
Lucas Altepost 1320000 250140 1570140
Gunilla Savring 518 400 518 400
Summa 4358 400 1769 538140 4898 309
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Finansiell information och nyckeltal

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for Bolaget avseende rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

Historisk finansiell information fér aXichem avseende rédkenskapsaren 2020 och 2021 med tillhérande revisionsberattelser
samt deldrsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2022 ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Fér narmare
information se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

aXichems arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberéttelsen &r fogad till arsre-
dovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2022 har inte varit foremal fér granskning av Bolagets
revisor. Utdver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt del&rsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2022 har
uppréattats i enlighet med Bokféringsnamndens allméanna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning ("K3”) och
arsredovisningslagen (1995:1554).

Den historiska finansiella informationen nedan for rékenskapsaren 2020 och 2021 har hamtats fran Bolagets arsredovis-
ningar och information fér perioden 1januari — 31 december 2022 ar hadmtad ur Bolagets oreviderade delarsrapport avseende

KONCERNENS BALANSRAKNING

perioden 1januari— 31 december 2022.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

(KSEK) ej reviderad reviderad reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 5007 4362 1227
Ovriga rorelseintakter 21 75 62
Summa rorelsens intakter 5218 4 437 1289
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1189 -3 453 -631
Ovriga externa kostnader -7 012 -6 674 -6 036
Personalkostnader -7 749 -6 297 -5507
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -35M -2 474 -2 237
Ovriga rérelsekostnader -302 -609 -391
Summa rérelsens kostnader -19763 -19 507 -14 802
Rorelseresultat -14 545 -15 070 -13 513
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter* 14 0
Rantekostnader och liknande resultatposter* -2 -1
Summa finansiella poster -2690 12 -1
Resultat efter finansiella poster -17 235 -15 058 -13 514
Skatt pa érets resultat -25 -35 0
Arets resultat -17 260 -15 093 -13 514
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -17 257 -15093 -13514
Hanforligt till minoritetsintressen -3 0 0

*Raden &terfinns ej i koncernens resultatrakning i deldrsrapporten for perioden januari — december 2022.
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2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
(KSEK) ej reviderad reviderad reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 15129 15773 13 361
Patent 27 544 27762 27 897
42 673 43535 41258
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 52 93 116
52 93 116
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar iintresseféretag och gemensamt styrda foretag* 0 0
0 0
Summa anl&ggningstillgangar 42725 43628 41374
Omséttningstillgadngar
Varulager m.m.
Réavaror och fornédenheter 6081 2587 1374
6081 2587 1374
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar* 2 447 84
Ovriga fordringar* 300 186
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter* 357 694
Ovriga fordringar** 5896
5896 3104 964
Kassa och bank 6549 9454 12 036
Summa omséttningstillgdngar 18 526 15145 14 374
SUMMA TILLGANGAR 61251 58773 55748

*Raden §terfinns ej i koncernens resultatrakning i deldrsrapporten fér perioden januari — december 2022.

**Raden aterfinns ej i koncernens balansrédkning i drsredovisningarna fér 2020 och 2021.
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

(KSEK) ej reviderad reviderad reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3307 3307 3186
Ovrigt tillskjutet kapital 146 483 145 202 127 588
Annat eget kapital* =77 M7 -63 610
Arets resultat* 15093 -13 514
Annat eget kapital inkl. periodens resultat** -109 484
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 40 306 56 299 53650
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresse** 21
Summa eget kapital 40 327 56 299 53650
Skulder
Leverantorsskulder* 1254 1067
Ovriga skulder* 390 321
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter* 830 710
Kortfristiga skulder — konvertibellan** 18758
Kortfristiga skulder** 2166
Summa skulder 20924 2474 2098
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61251 58773 55748

*Raden §terfinns ej i koncernens resultatrakning i deldrsrapporten fér perioden januari — december 2022.

**Raden aterfinns ej i koncernens balansrdkning i drsredovisningarna fér 2020 och 2021.
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2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

(KSEK) ej reviderad reviderad reviderad
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat* -15070 -13 514
Justering fér poster som inte ingéar i kassaflédet* 2 493 2237
Erhallen ranta* 14 0
Betald ranta* -2 0
Betald skatt* 0 0
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére -12 565 -11277
forandring av rérelsekapital*
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av varulager* -1213 -368
Minskning (+) / 6kning (-) av rérelsefordringar* -2136 -278
Minskning (-) / 6kning (+) av rorelseskulder* 319 229
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -19 098 -15 595 -11694
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar* -4712 -7 200
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar* -16 -34
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2608 -4728 -7 234
Finansieringsverksamheten
Nyemission* 17 735 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 18 800 17735 0
Arets kassaflode -2906 -2588 -18 928
Likvida medel vid periodens bérjan 9454 12 036 30977
Kursdifferens i likvida medel 1 6 -13
Likvida medel vid periodens slut 6549 9454 12036

*Raden aterfinns ej i koncernens resultatrakning i delarsrapporten for perioden januari — december 2022.
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NYCKELTAL

Bolaget bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de
i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kom-
pletterande matt pa resultatutveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt BFN tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma eller
liknande namn eftersom sddana nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt. Definitioner och beskrivning av anledningen till

anvandningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen nedan har ej reviderats.

Koncernens nyckeltal

Harledning av nyckeltal

Soliditet, %

(KSEK) 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2020
Eget kapital 40327 56 299 53650
[Tillgéngar 61251 58773 55748
= Soliditet 66% 96% 96%

Eget kapital per aktie

2022-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
(KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 5007 4362 1227
Resultat efter finansiella poster -14 545 -15 058 -13 514
Balansomslutning 61251 58773 55748
Soliditet (%) 66% 96% 96%
Antal aktier vid periodens utgang 16 535636 16 535 636 15931033
Genomsnittligt antal aktier 16 535 636 16 335 206 15931033
Eget kapital per aktie 2,44 3,40 3,37
Resultat per aktie -1,04 -0,93 -0,85

Definition och syfte

Nyckeltal Definition Syfte

(KSEK) 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2020
Eget kapital 40 327 56 299 53650
/antal aktier vid periodens slut 16 535 636 16 535 636 15931033
= Eget kapital per aktie (SEK) 2,44 3,40 3,37

Resultat per aktie

Nettoomsattning

Periodens nettoomséattning.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pd Bolagets
forsaljning.

Resultat efter finansiella
poster

Periodens resultat efter finansiella poster.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pd Bolagets
I6nsamhet.

Balansomslutning

Totala tillgdngar vid periodens slut alternativt eget
kapital + skulder vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
Overvaka storleken éver Bolagets tillgdngar samt det
egna kapitalet + skulder.

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av tillgéngar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
finansiella stabilitet.

Antal aktier vid periodens
utgéng

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
genomsnittliga antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
overvaka hur stort vardet &r for eget kapital per aktie.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets
l6nsamhet per aktie.

(KSEK) 31dec 2022 31dec 2021 31dec 2020
Arets resultat -17 260 -15093 -13 514
/genomsnittligt antal aktier under aret 16 535636 16 335 206 15931033
= Resultat per aktie (SEK) -1,04 -0,93 -0,85

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
beraknar inte Bolaget l&dmna ndgon utdelning under de narmast féljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finan-
siella stalining sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har inte heller beslutat om ndgon utdelning under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen och Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN

Sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden har det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets ldne- och
finanseringsstruktur.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1 280 000 SEK och inte dverstiga 5 120 000 SEK, och
det totala antalet aktier far inte understiga 6 400 000 och inte
Overstiga 25 600 000. Vid ingdngen och utgangen av 2022
samt per dagen for detta Prospekt uppgick antalet aktier till
16 535 636. Samtliga aktier i Bolaget ar A-aktier. Inga B-aktier
har givits ut. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Per dagen for detta Prospekt
uppgick aktiekapitaletiBolaget till 3 307 127,20 SEK. Aktierna
i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och samt-
liga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Aktier i Bolaget kan ges ut i tva olika aktieslag, varvid en
A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolags-
stdmma och en B-aktie berattigar innehavaren till en tiondels
rost pa bolagsstamma. Per dagen for detta Prospekt finns
endast utestdende A-aktier i Bolaget. Varje aktiedgare har ratt
attrosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehariBolaget.

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna for-
enade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER, INCITAMENTS-
PROGRAMETC.

Utéver vad som anges nedan har Bolaget inga utestaende
konvertibler, teckningsoptioner eller andra utbytbara varde-
papper eller vardepapper som ar férenade med ratt till teck-
ning av annat vardepapper i Bolaget.

Personaloptionsprogram

Vid arsstamman den 31 maj 2022 beslutades att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram, personaloptionsprogram
2022/2026. Optionerna under programmet ska erbjudas till-
nuvarande och framtida anstallda eller konsulter i aXichem
och tilldelas deltagarna vederlagsfritt senast den 31 maj
2023. Optionerna tjanas in under en fyradrsperiod, med en
fiardedel pa respektive arsdag fran tilldelningsdagen, forut-
satt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar
anstéalld eller pd annat satt engagerad i aXichem. Intjanade
optioner far utnyttjas under en tredrsperiod, dock inte tidi-
gare an tre ar efter tillamplig tilldelningsdag.
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Varje intjdnad option ger innehavaren ratt att teckna en
ny A-aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 140
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bola-
gets A-aktie under de fem senaste handelsdagar som nar-
mast foregar den dag da personaloptionerna tilldelas. For
att sakerstalla Bolagets leverans av aktier enligt personalop-
tionsprogrammet beslutade arsstamman den 31 maj 2022
aven att ge ut 400 000 teckningsoptioner, som berattigar till
teckning av nya A-aktier i Bolaget under tiden fram till den 31
december 2029. Vid fullt utnyttjande av optionerna kommer
antalet A-aktier i Bolaget att 6ka med 400 000 och aktieka-
pitalet med 80 000 SEK, vilket motsvarar en utspadning om
totalt cirka 2,36 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
per dagen for Prospektet, inklusive sddana aktier som till-
kommer genom fullt utnyttjande av optionerna. Samtliga
optioner har tecknats och tilldelats, men inga optioner har
utnyttjats for teckning av aktier i Bolaget.

Konvertibler

Styrelsen i Bolaget beslutade den 5 april 2022, under for-
utsattning av bolagsstammans efterféljande godkannande,
att uppta ett konvertibelt Idn om hégst 20 MSEK av Formue
Nord Fokus A/S genom utgivande av konvertibla skuldebrev.
Konvertibellanet togs upp for att finansiera samt accelerera
aXichems tillvaxt och affarsutveckling i linje med de nya mal-
sattningar som kommunicerats inom Bolagets prioriterade
marknadsomraden. Styrelsens beslut godkindes pa extra
bolagsstamma den 22 april 2022. Konvertiblerna 16pte med
en arlig ranta om tolv procent med forfallodag den 31 oktober
2023. | samband med Foretradesemissionen har aXichem
dock dverenskommit med Formue Nord dels att 10 miljoner
SEK av det konvertibla lanet ska aterbetalas i samband med
Foretradesemissionens slutforande, dels att aXichem ska ta
upp ett nytt konvertibelldn om cirka 10,53 MSEK fran Formue
Nord som ska betalas genom kvittning av resterande fordran
enligt det tidigare konvertibellanet.

Styrelsen for aXichem beslutade darfor den 23 febru-
ari 2023, med stod av bolagsstammans bemyndigande, att
uppta ett nytt konvertibelldn om cirka 10,53 MSEK. Det kon-
vertibla Idnet tecknas till en teckningskurs om 95 procent av
nominellt belopp. Lanet I6per med en arlig ranta om 12 pro-
cent och konverteringskursen uppgar till 9,10 SEK. Lanet

forfaller till betalning den 31 mars 2024, i den man det inte
konverterats dessférinnan. Vid full konvertering kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 231 347,60 SEK, genom
utgivande av 1 156 738 nya A-aktier. Detta motsvarar en
utspadning om totalt cirka 6,5 procent av aktierna och aktie-
kapitalet i Bolaget baserat pa antal aktier i Bolaget per dagen
for Prospektet.

VASENTLIGA AVTAL

Inom ramen for den I6pande verksamheten har aXichem ingatt
ett antal avtal, bland annat avseende tillverkning, distribution
och marknadsforing av dess produkter. Till dessa hér exem-
pelvis avtal avseende tillverkning av fenylcapsaicin, avtal med
Erbo (Schweiz) respektive IPC (Tyskland) om volymprissatt
vidareforadling avseende aXiphen och aXivite, samt mark-
nadsfoérings- och distributionsavtal for EU och Sydamerika
med CHR. Olesen avseende djurfoder, primart fjaderfafoder.
Bolaget har aven avtal med ett flertal distributérer, verksammai
Europa och USA, avseende vitaminer och kosttillskott.

Varken aXichem eller dess dotterbolag har ingatt nagra
vasentliga avtal utom ramen fér den normala verksamheten
inom ett ar fran dagen for Prospektets offentliggérande.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet ”Trans-
aktioner med néarstaende”, foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoter-
nas och de ledande befattningshavarnas dtaganden gente-
mot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ata-
ganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare” har dock flertalet styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare ekonomiska intres-
seniaXichem genominnehav av aktier och personaloptioner.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har fran tid till annan pa konsultbasis anlitat vissa
styrelseledamdter och ledande befattningshavare for till-
handahéllande av olika tjanster som Bolaget haft behov av,
utanfoér respektive persons uppdrag som styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med anledning av detta har
Bolaget ingatt konsultavtal med det av Gunilla Savring hel-
agda bolaget Savring Consulting AB avseende uppdrag som
ansvarig for investerarrelationer, under vilket 660 TSEK har
utgatt under perioden fran och med den Tjanuari 2022 till den
31december 2022.

Utbver vad som framgar ovan och av avsnittet "Ersattningar
till styrelse, verkstéllande direktér och ledande befattningsha-
vare”, har inga ytterligare transaktioner med nérstaende agt
rum under tiden for den historiska finansiella informationen i
Prospektet. Samtliga transaktioner med narstadende har, enligt
styrelsens bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor.

TVISTER OCH ADMINISTRATIVA FORFARANDEN MED
MYNDIGHETER

Bolaget har inte varit del av nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfa-
randen som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kdnnedom riskerar bli inledda) under de senaste tolv ména-
derna, som har eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.
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Tillgangliga dokument

STORRE AKTIEAGARE aXichems uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
Nedan listas samtliga agare med innehav dverstigande fem procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 31 decem- granskas pa Bolagets kontor (Sédergatan 26, 211 34 Malmd) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéangliga
ber 2022, inklusive darefter kanda foréandringar. Bolaget ar varken direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Ingen i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.axichem.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor
aktiedgare har aktier av olika rostvarde. en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och réster

LMK-bolagen 1928 864 11,66%

Manakin Ltd 1842 055 11,14%

Summa 3770919 22,80%
AGARFORHALLANDEN

Savitt Bolagets styrelse kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder for att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finnsinga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen i Bolaget. De reg-
ler som aterfinns i aktiebolagslagen (2005:551) som syftar till att skydda minoritetsaktiedgare utgér dock ett skydd mot att en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Savitt styrelsen kanner till féreligger det inte heller ndgra 6verlatelsebegrénsningar under viss tid (sa kallade lock up-avtal)
for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
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