axicHem

Inbjudan till teckning av aktier |
aXichem AB (publ)

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE

HANVISNING TILL PROSPEKT

Detta dr en sammanfattning och introduktion till det fullstdndiga prospekt som uppréttats av styrelsen for aXichem AB, ("aXichem” eller
“Bolaget”). Broschyren utgér varken ett erbjudande att investera i Bolaget eller ett prospekt som har godkénts och registrerats av Finans-
inspektionen. Vi ber er vanligen att bekanta er med det prospekt som relaterar till erbjudandet ("Féretrddesemissionen” eller “Erbjudan-
det”) fér att forsta de potentiella risker férknippade med en investering i Bolaget fére ndgon form av investeringsbeslut fattas. Prospektet
finns tillgéngligt pa aXichems hemsida (www.axichem.com) och Véstra Hamnen Corporate Finance AB:s hemsida (www.vhcorp.se).



Bakgrund och motiv

BAKGRUND

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga
industrikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstallda sub-
stanser som har likartade och jamforbara egenskaper som
naturliga substanser. Bolagets kommersiella fokus ar att eta-
blera aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder och aXivite®
inom funktionella livsmedel.

aXiphen® har i upprepade studier visat sig kunna minska fore-
komsten av salmonella hos kycklingar samtidigt som det fram-
jar deras tillvaxt. aXiphen® kan darfor vara ett substitut till
antibiotika som ingrediens i foder till kycklingar, vilket behdvs
da antibiotika sedan januari 2022 &r forbjudet i EU for detta
anvandningsomrade pa grund av problemet med resistenta
bakterier. Aven i USA har regelverket stramats 4t av samma
anledning. En ansdkan om godkannande for fenylcapsaicin
som fodertillsats enligt Feed Additive i EU lamnades in till myn-
digheten EFSA i mars 2022 och legal tidsgrans for ett eventu-
ellt godkannande i drendet ar september 2023. Ansdkan om
godkannande for substansen enligt GRAS feed i USA &r paga-
ende, dock har processen under handldggningen genomgatt
foérandringar och Bolaget avvaktar for narvarande nya direktiv
fran myndigheten. aXichem har dveninlett regulatoriskt arbete
for produktgodkannande i Sydamerika och Indien.

Marknaden for fjaderfafoder i Europa estimeras uppga till ca
30 miljarder EUR och innebér en betydande tillvaxt- och 16n-
samhetspotential for aXichem. Behovet av att minska salmo-
nellaférekomsten utan att anvanda antibiotika driver mark-
naden for aXichems produkt och Bolaget ar redo att borja
leverera sa snart marknadsgodkdnnanden har erhdllits. Bola-
get har sékrat produktion och leverans fran ravara till slutpro-
dukt och distributionsavtal for Europa och Latinamerika for
aXiphen® &r pa plats. Vidare har Bolaget, tillsammans med
sindistributér CHR. Olesen, [6pande dialog med ett antal pro-
ducenter av fjaderfafoder i EU och intresset for produkten ar
enligt Bolagets bedémning fortsatt stort. Baserat pa infor-
mation fran dessa dialoger uppskattar aXichem darfor att en
forsaljning om cirka 60—-80 MSEK ar maojlig under de under
de forsta 12-18 manaderna efter marknadsgodkannande i EU
ochiBrasilien. Marknaden i USA ar fragmenterad vilket med-
for att storlek och tidpunkt for eventuella intdkter frdn denna
marknad i dagslaget &r svara att estimera.

aXivite® har i studier i USA samt i Europa visat positiva resul-
tat avseende viktkontroll respektive effekt av fysisk traning.
Fenylcapsaicin ar godkant enligt Novel Food i EU (2019) och
GRAS Food i USA (2018) som ingrediens i livsmedel, vilket
innebar att aXivite® ar i full kommersiell fas. For aXivite®
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tacks marknaden av ett natverk av distributérer i Europa, USA
och Indien. Produkten har enligt Bolaget uppskattats bland
producenter av funktionella livsmedel och kosttillskott. Intak-
terna fran aXivite® uppgick under 2022 till 5 MSEK. Bolaget
beddmer att inledda kundsamarbeten och nuvarande kapa-
citet for distribution och forsaljning i segmentet kosttillskott
ska ge en fortsatt 6kad forsaljning av aXivite® och bedémer
darfor att forsaljningen av aXivite® kan resultera i intakter till
aXichem om ca 20-25 MSEK under 2023.

MOTIV OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan under
de kommande tolv manaderna, dar aterbetalning av Bola-
gets konvertibelldn samt investeringar och 6kade kostnader
i syfte att skala upp verksamheten i samband med kommer-
sialiseringen av aXiphen@® ar planerade. Bolaget har behov av
att tillféra ytterligare kapital for dessa syften och styrelsen
i aXichem har darfér, med stod av bemyndigande fran ars-
stamman 31 maj 2022, beslutat att genomfora Foretradese-
missionen. Det kapitaltillskott aXichem tillférs genom Fore-
trédesemissionen ska till stor del anvdndas till investeringar
i produktion, lager och marknadsféring for att ta tillvara den
tillvaxt- och Iénsamhetspotential som kan realiseras efter
erhalina marknadsgodkannanden for aXiphen®.

Vid fullteckning i Erbjudandet beraknas aXichem tillféras
49,6 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka 6,9
MSEK. Av nettolikviden fran emissionen kommer 10 MSEK att
anvandas for aterbetalning av konvertibellan. Resterande del
ar avsedd att fordelas enligt nedan prioritetsordning:

33
MSEK

(maximal likvid efter emissions-
kostnader och aterbetalning
avlan)

M 23 MSEK - lager, produktion och marknadsféring
B 2 MSEK - regulatoriska processer

8 MSEK - affars- och organisationsutveckling

UNIK PRODUKT PA GLOBALA MARKNADER

aXichems forsta produkt fenylcapsaicin har flera till-
lampningsomraden och Bolaget har kommersiellt
fokus pa fenylcapsaicin som ingrediens i:

»

Fjaderfafoder via varumarket aXiphen®, dar mark-
naden i Europa estimeras uppga till 30 miljarder
EUR. aXiphen® har i studier visat salmonellaham-
mande egenskaper och kan darmed vara ett sub-
stitut till antibiotika i foder.

» Funktionella livsmedel via varumarket aXivite®.
Ingrediensen kan i olika sorters kosttillskott bidra till
bland annat viktminskning, en marknad uppgaende
till 130 miljarder USD globalt, samt agera som bio-
forstarkare av kurkumin och melatonin, dar markna-
den for melatonintillskott estimerats uppga till 437
miljoner USD 2019.

Bolagets produkt ar patenterad och kan enkelt produ-
ceras i stora volymer med goda bruttomarginaler om
cirka 40-90 procent beroende pa marknadssegment.

PLANERADE MARKNADSGODKANNANDEN

Varfor investerai aXichem?

KAPITALEFFEKTIV AFFARSMODELL

Fenylcapsaicin ar godkant som ingrediens i kosttill-
skott till manniskor i Europa och USA.

Processen fér godkannande for fenylcapsaicin som
ingrediens i djurfoder ar i sitt slutskede och EFSAs
tidsgrans for beslut i arendet ar i september 2023.

Bolagets distributor CHR. Olesen har lagt till aXiphen®
till sin officiella produktportfolj, vilket ar detinledande
steget i ett marknadsforingsprogram infor kommande
lansering.

Ansdkan om godkannande for aXiphen® &r inskickad
till GRAS feed i USA. Bolagets malsattning ar att erhalla
godkdnnande pa marknaden under 2023.

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfor natur-
analoga industrikemikalier under egna varumarken.

Bolaget har avtal med en global producent, via deras
svenska bolag, for tillverkning av fenylcapsaicin, vilket
foradlas till aXiphen® och aXivite® av producenter i
Schweiz respektive Tyskland.

aXichem &ger specifikation och produktionsprocess
vilket innebar att leverantorerna inte dger nagon spe-
cifik egenskap som inte ar ersattningsbar pa rimlig tid.
aXichems kunder skoter sjalva produktion och mark-

nadsforing av djurfoder respektive kosttillskott mot
konsument.

Bolaget har ett etablerat natverk av distributorer
som mojliggor global férséaljning av bade aXiphen®
och aXivite®.

NYA FINANSIELLA MALSATTNINGAR

aXichems forsaljning av aXivite® ar i tidig fas och for
aXiphen® berdknas den inledas 2023.

» aXivite® har fatt ett mycket gott mottagande bland
producenter av funktionella livsmedel och kost-
tillskott och under 2022 uppgick intakterna fran
forsaljning av aXivite® till 5 MSEK. Bolaget beddmer
att intakterna fran aXivite® kan uppga till ca 20-25
MSEK under 2023.

» aXichem beddmer att intakter om ca 60-80 MSEK
ar mojliga under de forsta 12-18 manaderna efter
godkannande for aXiphen® i EU och i Brasilien.
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Villkor for Erbjudandet

Villkor

Den som pé avstamningsdagen den 6 mars &r aktiedgare i Bolaget dger féretra-
desratt att teckna aktier i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid
en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar till
teckning av tre (3) aktier.

Teckningskurs

7,00 SEK per aktie.

Emissionsbelopp 49,6 MSEK.
Antal aktier i Erbjudandet 7 086 699 st.
Avstamningsdag 6 mars 2023.

Teckningsperiod

8 - 22 mars 2023.

Handel med teckningsratter

8 - 17 mars 2023.

Utnyttjande av teckningsratter

8 - 22 mars 2023.

Handel med BTA

8 mars fram till dess att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggdrande av utfall

Omkring den 24 mars 2023.

Tecknings- och garantidtaganden

Forsta dag att
teckna aktier

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden om totalt
cirka 34,7 MSEK, motsvarande 70 procent av emissionen.

Sista dag att salja
teckningsratter

Sista dag att
teckna aktier

Viktig information: teckning och betalning fér de nya aktierna bor ske i god tid fore den 22 mars 2023, eftersom olika forvaltare
har olika handlaggningstid. Teckningsratter som inte utnyttjas senast den 22 mars eller séljs senast den 17 mars 2023 kommer

att forfalla utan varde.
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