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Det kdnda varumarket Muscletech, med produkten Muscle- | juni tecknades ocksa ett exklusivitetsavtal med Uriach, ett
tech Burn iQ™ dér aXivite® &r en av de aktiva ingredienser- av Europas é&ldsta och ldkemedelsforetag. Avtalet avser

na, gjorde sin produkt tillganglig genom annu en stark for- aXivite i kategorin somnframjande produkter och ger Uriach
séljningskanal, ndmligen den varldsledande amerikanska exklusivitet for en melatoninformulering med aXivite pa
aterforsaljaren GNC (General Nutrition Corporation). GNC marknaderna i bland annat Spanien, Portugal och Tyskland.
4r ett ledande globalt varumarke for hilsa och valbefinnan- For att erhélla exklusivitet &tar sig Uriach ett arligt kop av

de som tillhandahaller hégkvalitativa, vetenskapsbaserade aXivite om minst 400 000 Euro. | november erhdll bolaget
halsokostprodukter. GNC &r ett perfekt skyltfonster for den forsta ordern inom ramen for avtalet, som féljts av ytter-
aXivite ligare order darefter.

AL SEPTEMBER

Under aret har tidigare genomférda o . . .
studier med phenylcapsaicin Under aret har aXichem kontinuerligt

uppdaterat status for ansokan om
godkannande i EU for phenylcap-
saicin som tillsats i kycklingfo-
der. | september genomgick
ansokan sa kallad publik
konsultation och i oktober
kom besked fran myndig-
heten EFSA att deras
vetenskapliga yttrande for-
bereddes for publicering.

Ansdkan om godkénnande
i Brasilien for phenylcapsai-
cin som tillsats i fjaderfa-
respektive smagrisfoder god-
kandes av MAPA och DIPOA.
Darmed uppnaddes en viktig
milstolpe och ett av bolagets mal
for 2023. 1 och med godkénnandet
Oppnas dorren till kommersialisering i
Brasilien, varldens nést storsta producent
av kycklingkott och den storsta exportoren.

resulterat i flera publicerade
vetenskapliga artiklar.
"Effekter av olika doser
av phenylcapsaicin pa
styrketraningsprestation,
muskelskador, protein-
nedbrytning, metabol
respons samt skattning
av upplevd anstrang-
ning och aterhamtning:
En randomiserad,
trippelblindad, placebo-
kontrollerad, cross-
over-studie.” har publi-
cerats i Journal of the
International Society of
Sports Nutrition (JISSN).
| Frontiers in Physiology,
"Effekter av phenylkapsaicin

pa aerob kapacitet och fysiolo-
giska parametrar hos aktiva unga
man: en randomiserad, trippelblind,
placebokontrollerad, crossoverstudie”.

Kraven pa vetenskapligt stod for ingredienser i

kosttillskott 6kar och de publicerade artiklarna ger For motsvarande anstkan i EU valde EFSA att ge en sa
aXichem effektiva och val underbyggda forsaljningsargu- kallad "Inconclusive Scientific Opinion” avseende phenyl-
ment. capsaicin som tillsats i kycklingfoder. | yttrandet drar EFSA

slutsatsen att det finns en del dataluckor, inom omradena
miljosdkerhet, konsumentsakerhet och effekt. aXichem

JUNI kommer att genomfdra de studier som krévs i syfte att fylla
Ett viktigt steg mot mélet fér godkannande i Brasilien av luckorna och réknar med att detta kommer att ta cirka sex
phenylcapsaicin som fodertillsats togs i juni. Ministeriet manader fran det att studierna inletts. De kompletterande
for jordbruk, boskap och livsmedelsférsérjning i Brasilien uppgifterna lamnas sedan in till EFSA/EU-kommissionen,
(MAPA) beviljade da godkdnnande av phenylcapsaicin som fram tl!| ett ratificerat godkalnnande, e;\nllgt regelveirket“sgx till
en ny ravara for zootekniska fodertillsatser, att anvéndas i tolv marlader. Arbetet fortsatter alltsa och malet ar oforand-
bade fjaderfa och svinfoder. Detta innebar att sékerhetsbe- rat att na godkénnande i EU for phenylcapsaicin som tillsats
démningen i godkdnnandeprocessen var avklarad och att i kycklingfoder.

ett slutligt godkdnnande var nasta steg. Lds mer om detta
under December!
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AXICHEM

VD HAR ORDET

Att arbeta med innovativa ingredienser och djurfodertillsatser
handlar om kreativitet, kunskap och kompetens. Men det
handlar ocksa om uthallighet.

Under de tva senaste aren har vi lagt mycket tid och resurser
for att na de marknadsgodk&dnnanden som kravs for kommer-
sialisering av phenylcapsaicin som tillsats i djurfoder. Regula-
toriska processer kraver uthallighet i ordets alla bemarkelser.
Gladjen var darfor mycket stor néar vi kunde na ett av vara mal
for aret och i december (antligen) fa ett marknadsgodkannan-
de i Brasilien for phenylcapsaicin. Brasilien ar en av varldens
storsta producenter och exportérer av kycklingkdtt och en
aktér som har god koll pa vilka negativa effekter salmonella-
smitta kan innebéra (Ids mer om detta pa sid 13). Brasilien &r
saledes en utmérkt marknad for aXichem att introducera
aXiphen® pa. | skrivande stund pagar lansering och inforsalj-
ning mot utvalda kunder. aXichem och Chr. Olesen kommer
under 2024 att genomféra en omfattande marknadsforings-
kampanj for att utbilda och informera intressenter 6ver hela
spektrumet, fran branschfolk till reglerande organ och kon-
sumenter, om aXiphens foérdelar. Vart mal &r att satta en ny
standard i branschen och bidra till en sékrare och mer héllbar
kottproduktion.

Studier pagar for fodergodkannande i EU
For att kunna erbjuda phenylcapsaicin i djurfoder inom EU, pa
samma satt som nu sker i Brasilien, har vi en bit kvar. Uthall-
igheten fran teamet och stddet fran supportrarna, som jag
inledningsvis tog upp, blev tydliga nar myndigheten EFSA, i
december meddelade en "Inconclusive Scientific Opini-

on” for var Feed Additive-ansokan. Vi hade naturligtvis
hoppats pa ett godkdnnande, men jag vill understryka
att detta inte ar avslag pa ansokan, utan ett hinder
som vi kan ta oss Over. Svaret ar ytterligare studier
for att fylla i de luckor som EFSA och EU ser. Vi

har tagit in extra resurser och haft en nara dialog
med de regulatoriska myndigheterna, framfor

allt géllande effektstudierna. Phenylcapsaicin

har effekt i miljo med salmonella och inte i den

rena miljo som EFSA stéller krav pa. Detta har

nu fortydligats och studien har fatt en design

som dels kan leva upp till EFSAs krav, dels

visa pa effekt. Studier inleddes i april och jag -
uppskattar att det tar cirka sex manader, fran
studiestart, att ta fram den data som myndig-

heten efterfragar. Sedan foljer myndighetens
handlaggning, som enligt regelverket pagar

upp till sex manader, fram till ett formellt
godkannande. Handldggningsprocessen &r inte
forutségbar trots tidsangivelser fran EU, sa att

sdga exakt nar vi kan ha ett besked ar dessvarre
inte mojligt. Med eventuella forseningar ar det

dock rimligt att ansla en tidsram pa sex till tolv
manader efter fardigstallda studier. Under forsta
halvan av 2025 bor vi fa veta.

Aret ndr aXivite fick en vetenskaplig grund att sta pa
aXichems strategi for forséljning i affarsomrade Kosttillskott,
och for varumarket aXivite®, ar att etablera samarbeten med
sma till medelstora innovativa distributorer och producenter
av kosttillskott i EU och USA, dar vi har marknadsgodkannan-
de for phenylcapsaicin enligt Novel Food och GRAS Food.

Under 2022 genomforde vi en spannande studie i samarbete
med vara partners LifeProNutrition och Indiex Sport Nutrition
vid University of Valencia och University of Pablo Olavide i
Spanien inom omradet idrottsvetenskap/fysisk traning. Resul-
taten publicerades i flera artiklar under 2023. "Effekter av olika
doser av phenylcapsaicin pa styrketraningsprestation, muskel-
skador, proteinnedbrytning, metabol respons samt skattning
av upplevd anstrangning och aterhamtning: En randomiserad,
trippelblindad, placebokontrollerad, crossover-studie.” publi-
cerades i Journal of the International Society of Sports Nutri-
tion (JISSN). | Frontiers in Physiology publicerades "Effekter
av phenylcapsaicin pa aerob kapacitet och fysiologiska para-
metrar hos aktiva unga méan: en randomiserad, trippelblind,
placebokontrollerad, crossover-studie”.
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"Vi gick in i 2024 med marknadsgod-
kannande for vara produkter aXiphen
och aXivite inom vara prioriterade
affarsomraden: djurfoder och kost-
tillskott. aXichem ar battre rustat an
nagonsin for att skapa kommersiella
mojligheter och forsaljning.”

Det kan inte nog betonas hur viktigt detta ar for oss i den fort-
satta kommersialiseringen av aXivite. | takt med att kunskap-
en kring kost och hélsa 6kar hos konsumenterna blir kraven
pa studier och vetenskapliga argument tydliga. Marknaden
for kosttillskott for béattre prestation vid fysisk tréning visar en
tillvaxt om cirka 8-9 procent i EU respektive USA. aXivite har
redan tagit sig in i ledande varumarken som MuscleTech®
och Hydroxycut® och tillsammans med vara distributorer
arbetar vi for att fortsatta vaxa i segmentet. Vi har sett en
positiv start pa 2024 och ser tecken pa att utvecklingstakten
for nya produkter kommer att aterga till den takt som holls
fore pandemin. Ett gladjande exempel &r foretaget Uriach som
lanserar sin melatoninprodukt Aquilea, med aXivite som bio-
forstarkare, och som vid slutet av aret placerade en order som
foljts av fler. Vi har med vara befintliga kunder och genom

ett flertal nya samarbeten med foretag som Triquetra Health,
Silvaco och Silver Fern Brand goda mdjligheter att successivt
oka forsaljningen av aXivite i saval EU som USA.

Med stark tro pa en het produkt

Jag namnde inledningsvis hur viktigt det &r med stéd och sup-
port fran partners och dgare. Jag ar tacksam for det fortroen-
de som vara aktiedgare har visat genom att delta i nyemiss-
ionen i forsta kvartalet 2023 samt i den nyligen genomférda
emissionen av units. Det tillforda kapitalet gér det maojligt att
fortséatta arbetet med att fa ett EU-godkannande for aXiphen,
att kunna producera i linje med planerad efterfragan for saval
aXiphen som aXivite samt att intensifiera marknadsforingen
av produkterna pa utvalda marknader.

Vi gick in i 2024 med marknadsgodk&nnande for vara produk-
ter aXiphen och aXivite inom vara prioriterade affarsomraden:
djurfoder och kosttillskott. aXichem ar béttre rustat an nagon-
sin for att skapa kommersiella mojligheter och forsaljning.
Det ska bli oerhort spannande att se hur aXiphen tas emot i
Brasilien och hur vi tillsammans med Chr. Olesen kan etablera
produkten pa denna enorma marknad. Jag ser att aXiphen
med sina unika egenskaper och fordelar kan bidra till en hall-
bar, Ionsam och sund kottproduktion i Brasilien, och att fler
marknader framgent kommer att folja efter.

aXivite har forutsattningar att bli en alltmer relevant ingredi-
ens i kosttillskott. Debatten kring de halsorisker som Overvikt
medfor, samt trenden med 6kad lakemedelsanvandning for
att na viktnedgang, bidrar till att ge uppmarksambhet till kost-
tillskott for forbattrad viktkontroll. Jag tror starkt pa att vi har
en riktigt het produkt och tillsammans med teamet och vara
supporters, i form av partners, kunder och aktiedgare fort-
satter vi att utveckla aXichem till ett Iangsiktigt framgangsrikt
foretag.
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AXICHEM | KORTHET

VERKSAMHET

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfor naturanaloga
industrikemikalier, det vill sdga syntetiskt framstallda sub-
stanser som har likartade och jamforbara egenskaper som
naturliga substanser. aXichems kommersiella fokus ar den
egenutvecklade patenterade produkten phenylcapsaicin, som
marknadsfors under de registrerade varumarkena aXiphen®
som tillsats i djurfoder, respektive aXivite® som ingrediens i
kosttillskott samt som bio-forstarkare.

Phenylcapsaicin ar ett syntetiskt framstallt naturanalogt cap-
saicin. Naturligt capsaicin extraheras fran chili och ar amnet
som orsakar den upplevda hettan hos vaxtarter i slaktet Cap-
sicum (chilipeppar). Phenylcapsaicin har samma egenskaper
som naturligt capsaicin, men har i studier dessutom visat pa
flera unika fordelar. Jamfort med naturligt capsaicin sa kan
pheylcapsaicin produceras i stora volymer, med jamn och
kontrollerad kvalitet, till en lag kostnad. Produkten &r skon-
sam for miljon och har flera potentiella tillampningsomraden.

AFFARSOMRADE DJURFODER

Inom affarsomrade djurfoder &r aXichems fokus ar att etable-
ra aXiphen® som tillsats i fjiaderfafoder respektive svinfoder.
aXiphen® har i studier och tester visat sig kunna minska
forekomsten av salmonella hos kycklingar samtidigt som det
framjar deras tillvaxt. Det finns idag ett stort behov av att hitta
en ersattare till antibiotika inom k&ttproduktion, pa grund av
ett 6kande problem med resistenta bakterier. | bland annat EU,
USA och Brasilien har férbyggande anvandning av antibiotika
forbjudits vilket Oppnar intressanta mojligheter for aXiphen®
som fodertillsats.

aXiphen ar sedan december 2023 godkand i Brasilien som
tillsats i fjaderfafoder respektive svinfoder. Produkten kommer
att introduceras pa marknaden under forsta halvaret 2024 i
samarbete med distributéren Chr. Olesen, med malsé&ttningen
att uppna en forsaljning om cirka 10 miljoner SEK under aret.
aXichem lamnade 2022 in en ansdkan till myndigheten EFSA
om godk&nnande for phenylcapsaicin som fodertillsats enligt
Feed Additive-regulativet i EU. Granskningsprocessen fortgar
och bolaget bedomer att med data fran kompletterande stud-
ier bor ett godkdnnande vara majligt under forsta delen av
2025.

| USA heter regelverket for tillsatser i djurfoder GRAS feed.
aXichem har en anstkan om godkédnnande for aXiphen enligt
detta regelverk som &r redo att lamnas in, men ett strategiskt
beslut har tagits att prioritera den regulatoriska processen i
EU och darefter ga vidare med godkannande USA och rele-
vanta marknader i Asien.

AFFARSOMRADE KOSTTILLSKOTT

Bolaget har marknadsgodkannande for aXivite som ingrediens
i kosttillskott i EU sedan 2019, enligt regelverket Novel Food,
och i Nordamerika sedan 2018, enligt GRAS Food. aXivite har
fatt ett gott mottagande, framfor allt i Nordamerika. Marknad-
en drivs av 6kad kunskap hos allmanheten om haélsa, traning
och vélbefinnande samt hogre krav pa vetenskapligt provade
ingredienser i kosttillskott, vilket passa val for aXivite, som
under 2023 dokumenterats i flera vetenskapliga artiklar.

Dock har ledtider for produktutveckling och lansering av kon-
sumentprodukter inom de avtal som ingétts med framfor

allt lovate och Uriach varit langre an forvantat under 2023,
vilket har paverkat aXichems forsaljningsutveckling i affars-
omradet och inneburit en revidering av uppsatta forséljnings-
mal. Inledningen av 2024 har dock visat en positiv trend och
flera nya produkter, med aXivite som aktiv ingrediens, planer-
as. aXichems malséttning &r en fortsatt successiv 6kning av
forsaljningen inom kosttillskott med malet att na cirka 20-25
miljoner SEK i slutet av tredje kvartalet 2024.

AFFARSMODELL

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga
industrikemikalier under egna varumarken. Produkterna an-
passas och tillverkas hos underleveranttrer och levereras
sedan till aXichems kunder som pulver eller i flytande form.
aXichems kunder utgors av producenter av djurfoder respek-
tive tillverkare av kosttillskott. De tillverkar och marknadsfor
slutprodukter med olika egenskaper som de séljer under egna
varumarken till grossist eller detaljhandel, vilka i sin tur skéter
forsaljningen mot slutkonsumenten.

aXichem kontrakterar underleverantorer som anpassar och
tillverkar produkterna enligt Bolagets 6nskemal. aXichem har
avtal med en global producent, via deras svenska bolag, for
tillverkning av phenylcapsaicin, vilket forddlas till aXiphen®
och aXivite® av producenter i Schweiz respektive Tyskland.
aXichem &ger specifikation och produktionsprocess vilket
innebér att leverantorerna inte dger nagon specifik egenskap
som inte ar erséttningsbar pa rimlig tid.

Den forddlade produkten séljs som ingrediens/tillsats till
aXichems kunder som sjélva skoter produktion och mark-
nadsforing av kosttillskott respektive djurfoder. For aXiphen®
har Bolaget avtal avseende marknadsféring, forséljning och
distribution i EU och Sydamerika med Chr. Olesen, ett globalt
foretag med huvudkontor i Danmark. aXichem for dven dialog
med flera storre foderproducenter med malséttningen att teck-
na kommersiella avtal i Brasilien under 2024 och i EU sa snart
marknadsgodk&nnande erhallits.
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Phenylcapsaicin for anvandning som tillsats i djurfoder
respektive ingrediens i kosttillskott har genomgatt ett stort
antal tester och studier pa vagen mot regulativa godkannan-
den, industrialisering och kommersialisering.

2012

Omfattande studie avseende metabolism. Studien indikerade
att aXiphen® tas upp, distribueras, och bryts ner pa samma
satt som naturligt capsaicin. Studien visade ocksa att
aXiphen® paverkar metabolismen pa ett liknande satt som
naturligt capsaicin.

2016
Studie for att bevisa effektiviteten av aXiphen® som kom-
ponent i kycklingfoder.

2018
Godkannande enligt GRAS food i USA.

2019
Godkéannande enligt Novel Food i EU.

2020

Produktionstest avseende salmonellaprevalens pa golvet i
kycklingstallar utfordes i ett fullskalig kommersiellt forsok,
med produktion av kyckling under jordbruksforhallanden, i
Nederldnderna. Kycklingar fick 15 ppm phenylcapsaicin i
fodret i en vanlig startutfodring. Produktionstestet omfatt-
ade cirka 1,6 miljoner fraglar. Testet visade en statistiskt
signifikant minskning av antal stallar med salmonellapositiva
golvtest. Den europeiska modellen for produktionseffektivitet,
EPEF, visade ocksa att avelseffektiviteten ckade med 14%
jdmfor med traditionell utfodring.

2021

aXivite® visar i en studie med 39 friska frivilliga personer ha
en signifikant effekt pa minskning av % kroppsfett. Studien
visar ocksa betydande resultat i viktiga blodbiomarkérer
relaterade till allmé&n tarmhalsa.

Den kliniska prévningen genomfordes som en randomiserad
dubbelblindad klinisk provning vid ett forskningscenter i Ohio,
USA.

2021-2022

aXichem genomfor ett betydande antal studier och tester med

avseende phenylcapsaicins effekt och tolererbarhet. Det kart-
lades ocksa hur produkten bryts ner i naturen infér inlamning-
en av bolagets ansokan om Feed Additive-godkdnnande i EU.

2022

Indikativa positiva resultat erhélls 2022 fran en avslutad
studie vars syfte var att utvardera och faststélla effekten av
phenylcapsaicin pa elektrisk muskelaktivitet, biokemiska svar
och neuromuskular prestation. Studien genomférdes

vid University of Valencia de Olavide University.

Resultaten fran studien publicerades i april 2023 i en veten-
skaplig artikel i tidskriften Journal of the International Society
of Sports Nutrition (JISSN). Resultaten av studien, dar tjugo-
fem manliga idrottare testades med évningen knébdj, visade
att en hég dos (2,5 mg) av phenylcapsaicin minskade den
upplevda trottheten av anstrangningen i den aktiva muskeln,
gav en forbattrad mekanisk prestation samt gav mindre mus-
kelskador jamfor med placebo eller en 1ag dos (0,625 mg) av
phenylcapsaicin.

2023
Godkannande i Brasilien for phenylcapsaicin som tillsats (feed
additive) i fjaderfafoder respektive svinfoder.
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KOMMERSIALISERING

Inom affadrsomrade djurfoder samarbetar aXichem med den
danska distributéren Chr. Olesen Group for att marknadsfora
aXiphen® i Europa och Sydamerika.

En forutsattning for kommersialisering av bolagets produkter
ar marknadsgodkannande. | slutet av 2023 erhéll aXichem
marknadsgodkannande i Brasilien for aXiphen® som tillsats i
fjaderfafoder respektive svinfoder. | samarbete med Chr. Ole-
sen har arbetet med att introducera aXiphen® for intressenter
pa marknaden i Brasilien inletts och en omfattande marknads-
foringskampanj planeras. Under forsta halvaret 2024 ar det
bolagets mal att genomféra kommersiella produktionstester

i samarbete med ett antal utvalda foderproducenter for att
successivt na storre volymer.

Ansokan for marknadsgodkannande av aXiphen inom EU [am-
nades in 2022. | slutet av 2023 meddelade myndigheten EFSA
resultatet av sin vetenskapliga granskning (scientific opinion).
EFSA beddmde att ytterligare data behdvdes inom omradena
effekt, konsumentsakerhet och miljopaverkan. aXichem kom-
mer darfor att genomfora ytterligare studier for att komplett-
era med det som EFSA anser saknas. Det ar bolagets mal att
ha ett godkdnnande pa plats under forsta delen av 2025 och
dérefter inleda kommersialisering av produkten inom EU.

For att sélja aXiphen® pa USA-marknaden behdver bolaget ett
GRAS-feed-godkannande. Arbetet med att fa detta godkann-
ande pa plats inleddes 2021, men pa grund av dndringar i
regelverket 6ver tid har bolaget alagts att uppdatera ansékan
med nya uppgifter. aXichem beddémer dock att marknaden i
USA nér det géller hallbar salmonellabekdmpning inom kyck-
lingproduktion &r mindre mogen och ocksa mer fragmenterad
an den europeiska och har darfor beslutat att prioritera det
regulatoriska arbetet for att na ut pa marknaden i EU.

aXivite®, som &r bolagets ingrediens for kosttillskott har
marknadsgodk&nnande i saval USA — GRAS food, som i EU
- Novel Food. Forséljning sker dels genom egen séljkar, dels
genom distributérer med inriktning pa marknadssegmenten

| Maxlethic

active performance

tarmhélsa, viktkontroll, fitness och tréning. aXivite marknads-
fors ocksa som bioforstarkare i kosttillskott for battre somn.
For USA-marknaden har aXichem ett distributrsavtal med
SEE Nutrition, ett forsknings och utvecklingsavtal med kana-
densiska bolaget lovate Health Sciences International (lovate)
samt ett letter of intent med Silver Fern Brand. lovate &r en av
de ledande producenterna av kosttillskott for viktkontroll och
fysisk trdning med varumarken som MuscleTech och Hydroxy-
cut i sin produktportfdlj. aXichem och lovate har tillsammans
genomfort tester och studier med aXivite®. Dessa positiva
resultat har lett till att aXivite® nu ingar i produktlinjen
MuscleTech BurnlQ och ingar i lovates storséljare Hydroxycut.

aXichem har idag ett vl etablerat distributionsnéatverk i
Europa med representation i ett tiotal lander. Under 2023

har de mest aktiva marknaderna varit Spanien och Italien dar
aXichem representeras av Pharmafoods respektive
Respharma.

| borjan av 2024 tecknade aXichem en avsiktsforklaring (letter
of intent) med Silvaco, for distribution i de skandinaviska
landerna. Distribut6rer arbetar, pa sina respektive geografiska
marknader, med ett antal olika producenter som var och en
utvecklar sina egna konsumentprodukter. Det tar i genomsnitt
sex till tolv manader fran det att aXichem far forsta ordern for
produktutveckling till det att en ny konsumentprodukt &r redo
for lansering. Flera konsumentprodukter med aXivite® som
aktiv ingrediens finns nu tillgdngliga genom olika forséljnings-
kanaler, s& som muscletech.com, amazon.fr och apyforme.
com.

Under 2023 har aXivite ocksa introducerats inom ett nytt om-
rade inom kosttillskott, dar produktens egenskaper som bio-
forstarkare, genom italienska lakemedels- och kosttillskotts-
foretaget Uriach, fatt ett genombrott i en melatoninprodukt.
Ett samarbete som for aXichem &r vart cirka fyra miljoner
kronor pa arsbasis.
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AXICHEMS VERKSAMHET

FORSKNING OCH UTVECKLING

aXichem arbetar inom marknadsomraden som stéller hoga
krav pa innovation. Framfor allt paverkas marknaden for
kosttillskott av trender inom livsstil, traning och nya ron for
samband mellan kost och hélsa. aXichems produkter maste
ocksa leva upp till olika regelverks krav pa dokumenterad
sdkerhet och effekt. Att ligga i framkant inom forskning och
produktutveckling ar darfor en mycket viktig konkurrensfaktor
for bolaget.

Den industriella syntesen av phenylcapsaicin, det vill sdga
produktens exakta sammansattning for att kunna produ-
ceras i stora volymer med bibehélina egenskaper, forbattras
kontinuerligt for att uppnéa de allra basta forutsattning for
storskalig produktion. Forsknings- och utvecklingsarbetet
leds av aXichems Chief Technical Officer (CTO) som sam-
arbetar med ett litet team av kontrakterade kemister.
Samtliga har lang erfarenhet och kunskap inom saval
experimentell som industriell kemi.

aXichem har over tid genomfort tester och studier i labora-
toriemiljo for att erhalla data och fa en djupare forstaelse for
de mekanismer som paverkar effekten av phenylcapsaicin.
Infér inlamningen av Feed Additive-ansdkan i EU 2022 gjordes
ytterligare effekt- och toleransstudier samt studier avseende
langsiktig miljopaverkan. Studier och tester ger ytterligare
data som kan anvéndas for att fordjupa eller bygga nya kund-
relationer. Nya data kan dven leda till nya tillampningar inom
befintliga marknadssegment eller patentansokningar.

PATENTSTRATEGI OCH PATENT

aXichem arbetar [6pande med att patentera kommersiellt
intressanta uppfinningar for att vidareutveckla befintliga
immateriella varden samt skapa nya. Patenten &r dven ett
viktigt konkurrensskydd i den fortsatta marknadsetableringen
av bolagets produkter. | aXichems patentstrategi ingar ocksa
att identifiera tillaggspatent anpassade att skydda produkten
inom nya omraden eller specifika tillampningar. Bolaget sam-
arbetar sedan starten med norska patentbyran Bryn Aarflot i
patent och immaterialrattsliga fragor.

Nar aXichem ingdr nya samarbets- eller forsknings- och ut-
vecklingsavtal &r det av storsta vikt att befintliga patent
skyddas och att det inom ramen for avtalet ges mojligheter
att sdka nya patent. Aven i bolagets regulatoriska processer
ar patentsituationen en viktig faktor.

aXichem har globalt patentskydd av molekylen fenyl capsaicin,
derivat av phenylcapsaicin, metoden att framstalla huvud-
molekylen och derivat av molekylerna samt anvandningen av
dessa som ekologiskt nedbrytbara, miljoriktiga repellenter.
Bolaget har vidare de internationella patentrattigheterna for
anvandning av phenylcapsaicin i ytbehandlingar med pavaxt-
hammande effekt.

AXICHEMS VIKTIGASTE PATENT | KORTHET

Under 2015-2016 lamnade bolaget in tre patentansokningar.
Tva av dessa hade till avsikt att starka skyddet for bolagets
produkt i kycklingfoder (phenylcapsaicin som tillvaxtpromoter

respektive salmonellahdgmmare) och den tredje ger skydd for
phenylcapsaicin inom vissa medicinska tillampningar (phenyl-
capsaicin som TRPV1 agonist).

Under 2017 fick aXichem tva nya patent avseende aXiphen
som tillvaxtpromotor respektive bioenhancer.

2019 fick bolaget ett nytt patent avseende aXiphen, som sal-
monellahdmmare for fjdderfan. Patentet ger ett heltdckan-
ande skydd foér anvdndning av aXiphen, och andra syntetiska
analoger, som ingrediens i fjdderfafoder, bland annat for att
forebygga salmonella hos olika slags faglar. Patentskyddet
géller till november 2035 och omfattar aXiphen som ingredi-
ens i foder till exempelvis kycklingar, hons, kalkoner, ankor och
géller saval tama fjaderfan, uppfodda i kommersiella anlagg-
ningar, som vilda faglar.

2021 godkandes patentet for den industriella produktionspro-
cessen for phenylcapsaicin. Patentet tar hdnsyn till den indu-
striella processens krav pa robusthet, kommersiellt tillgangliga
ravaror och ovriga forutsattningar avseende praktiska parame-
trar for att mojliggora en fullskalig produktion av produkten.

Under 2022 fick aXichem patentgodkannande for att skydda
phenylcapsaicin for anvandning vid behandling av idiopatisk
lungfibros (IPF). IPF karaktériseras av progressiv fibros
(arrbildning) i lungorna, vilket innebar att symtomen forvarras
med tiden. Sjukdomsbilden innebér ihallande hosta, aterkom-
mande lunginfektioner och svar andfaddhet. Bakgrunden till
sjukdomen ar i huvudsak ok@nd men faktorer som rokning,
virusinfektioner och mag/tarm-relaterade problem som gastro-
esofageal reflux kan ha mojliga orsakssamband.

2022 fick bolaget dven patentgodkannande for phenylcapsai-
cin som substans for behandling av lackande tarm. Lackande
tarm innebar att tarmvaggens skyddsbarriar forsvagats och
darmed slapper igenom gifter och bakterier ut i blodomloppet.
Lackande tarm medfor risk for en rad olika sjukdomstillstand.

2022 lamnades patentansdkan in for phenylcapsaicin som
bio-enhancer for substrat av vissa Cytokrom P450-isoformer,
enzymer som &r involverade i metabolismen av flera vanliga
lakemedel. Phenylcapsaicin har testats som en bio-enhancer
for Cytokrom P450 tillsammans med flera aktiva substanser
och signifikanta positiva resultat visades med ett specifikt
substrat av Cytokrom P450, som bland annat reglerar
melatonin.

2023 lamnades en patentansokan in for aXivite® som presta-
tionshojande ingrediens i kosttillskott avsedda for fysisk tra-
ning. Titeln pa patentet &r "Physical performance aid” och har
sin bakgrund i effektdata fran framfor allt en studie aXichem
genomfort. Studien har kartlagt effekter av olika doser av
phenylcapsaicin pa styrketraningsprestation, muskelskador,
proteinnedbrytning, metabol respons samt skattning av upp-
levd anstrangning och aterhamtning.
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AXICHEMS VERKSAMHET

AFFARSOMRADE DJURFODER

Genom marknadsgodkénnandet i Brasilien for phenylcapsai-
cin, som tillsats i fjaderfa- respektive svinfoder, 6ppnas den
forsta marknaden for aXichem inom affarsomrade djurfoder.
Godkannandet erhdlls i december 2023 och tillsammans med
distributéren Chr. Olesen pagar nu arbetet med att introducera
produkten for djuruppfddare och fodertillverkare. Som stod i
séljprocessen har bolaget effektdata fran produktionstester
som genomforts i bland annat Nederlanderna och som visar
aXiphens kapacitet att forhindra och férebygga salmonella
och samtidigt framja djurens tillvaxt. Liknande produktions-
tester kommer under 2024 att genomfdras i Brasilien for att
ge lokala producenter mojlighet att lara kdnna aXiphen och
dess fordelar.

aXiphen® - dokumenterad effekt vid problem med
salmonella i produktionsanldaggningar.

aXiphen utvarderades i ett produktionstest avseende
salmonellaprevalens pa golvet i kycklingstallar i ett full-
skaligt kommersiellt forsok 2020. Testet gjordes i en
miljé med produktion av kycklingar under kommersiella
jordbruksforhallanden, i Nederlanderna.

Kycklingarna fick 15 ppm phenylcapsaicin tillsatt i fodret
i en vanlig startutfodring. Produktionstestet omfattade
cirka 1,6 miljoner faglar. Testet visade en statistiskt
signifikant minskning av antal stallar med salmonella-
positiva golvtest. Den europeiska modellen for produk-
tionseffektivitet, EPEF, visade ocksa att avelseffektivi-
teten okade med 14% jamfort med traditionell utfodring.

BETYDANDE MARKNADSPOTENTIAL FOR AXIPHEN |
BRASILIEN OCH | EU

Salmonella ar ett utbrett problem i den globala kycklingpro-
duktionen och kostar varje ar stora summor.

Enligt "Brazil: Poultry and Products Annual” publicerad av
Foreign Agricultural Service vid U.S. Department of Agriculture
(13 september 2023) &r Brasilien den nast storsta kyckling-
kottsproducenten i varlden efter USA, och den storsta exporto-
ren av kycklingkott i varlden. Prognoser indikerar en 6kning

av produktionen av kycklingk&tt med tre procent i slutet av
2023 for att uppga till 14,9 miljoner ton (MMT). Produktionen
forvantas 6ka med en procent 2024 och na nastan 15,1 MMT.
Dessa prognoser &r rekord for Brasilien och bygger pa stor
efterfragan, positiv socioekonomisk utveckling och forbatt-
rade produktionskostnader. Brasilien arbetar for att 6ppna

nya marknader samt for att 6ka produktdiversifieringen pa
befintliga marknader.

EU:s berdknade kostnader fér salmonellautbrott uppgar till
drygt 3 miljarder euro per ar enligt en studie gjord av Wessels
K., Rip D., Gouws P. (2021), "Salmonella in Chicken Meat:
Consumption, Outbreaks, Characteristics, Current Control
Methods and the Potential of Bacteriophage Use”. Enligt
rapporten "Europe Poultry Feed Market — Growth, Trends,
Covid-19 impact and forecast 2023 - 2028", publicerad av
Morder Intelligence, baserad pa uppgifter fran bland andra
European Feed Manufacturers Federation (FEFAC), berdknas
marknaden for fjdderfafoder i Europa vara vard cirka 30 mil-
jarder Euro. Marknaden bedoms visa en arligt tillvaxt pa cirka
4%. Okad efterfrdgan pé& protein i form av kétt och d4gg samt
en relativt hog genomsnittlig levnadsstandard &r nagra av de
faktorer som driver marknadstillvaxten.

SAKER OCH SALMONELLAFRI KOTTEXPORT HOGT PA
AGENDAN | BRASILIEN

Sedan ett antal ar tillbaka &r salmonellakontroll ett prioriterat
omrade for Brasiliens kottexport. Brittiska Food Standards
Agency (food.gov.uk) har utarbetat sarskilda regler och
rekommendationer for exportkontroll av bland annat kyckling-
kott producerat i Brasilien. Bakgrunden till regelverket &r de
omfattande brister inom landets k&ttproduktion som polisen
och berdérda myndigheter i Brasilien upptackte och utredde i
en stor aktion 2017 (Carne Fraca) och som EU i en atfoljande
granskning kunde bekrafta. Bland annat konstaterades att
salmonellasmittat kott exporterades till EU. Granskningen
medforde att export/importkontrollerna av kétt fran Brasilien
till EU och Storbritannien starktes betydligt. Pa de brasilianska
myndigheternas initiativ gjorde EU en uppfdljande kontroll
2021. Kontrollen visade att brasilianska myndigheter gjort
betydande framsteg med forbattrade krav och rutinerna. For
att Brasilien ska fa avséttning for sin stora produktion av kyck-
lingkdtt krévs att den positiva utvecklingen fortsétter. Kyck-
lingproducenterna &r darfor angeldgna om att férhindra och
forebygga salmonella och 6ppna for nya innovativa, effektiva
I6sningar. aXichem ser darfor positivt pa mojligheterna till en
framgangsrik etablering av aXiphen i Brasilien.

Produktion av kycklingkott 2022 och 2023 globalt,
per land (1000 ton)
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AXICHEMS VERKSAMHET

AFFARSOMRADE KOSTTILLSKOTT

Marknaden for kosttillskott paverkas starkt av olika trender
nar det galler livsstil och halsa. Den nordamerikanska mark-
naden ar drivande nar det galler nya trender. De senaste ar-
ens tongivande debatt har haft fokus pa de 6kade halsorisk-
erna med fetma och diabetes. Detta har bidragit till att pro-
duktutvecklingen inom omradet viktkontroll intensifierats.
Debatten har ocksa medfort ett dkat intresse for kosttillskott
for viktkontroll inom alla aldersgrupper, ett intresse som spas
fortsatta 6ka. Samtidigt har antalet traningsanlaggningar okat
och den egna mojligheten att paverka halsan hamnat i fokus.

TARMHALSA OCH VIKTKONTROLL

aXichems produkt aXivite har i studier visat positiva effekter
pa ménniskors tarmhélsa och metabolism. Tillsammans med
fysisk traning har produkten i en studie dven visat sig kunna
bidra till viktminskning. De positiva effekterna har uppkommit
redan vid mycket laga doser av aXivite. Det ar ocksa mojligt
att anvanda aXivite som ingrediens i olika produktkategorier
sa som pulver, kapslar eller dryck.

Den nordamerikanska marknaden for viktkontrollprodukter
uppskattas av Morderintelligence.com na ett varde av cirka
8,1 miljarder USD 2024 och férvéantas na 10,06 miljarder USD
2029, vaxa med en berdknad arligt genomsnittlig tillvaxttakt
(CAGR) pa cirka 4,3 % under prognosperioden 2024-2029.
Intressant att notera ar att den europeiska marknaden vikt-
kontrollprodukter varderades till cirka 3,6 miljarder USD och
forvantas se en CAGR pa cirka 7,7 % under 2024-2029.

SPORT OCH TRANING

Under 2023 publicerades flera artiklar i vetenskapliga tidskrif-
ter med resultat fran den studie som aret innan genomfordes
i samarbete med aXichems partners LIFEPro Nutrition och
Indiex Sport Nutrition, samt University of Valencia och Pablo
de Olavide University. Syftet med studien av att utvardera
effekten av phenylcapsaicin pa elektrisk muskelaktivitet, bio-
kemiska svar och neuromuskular prestation.

Resultaten av studien, dar tjugofem tranade manliga idrottare
testades i en sd kallad squattraning (knébojningar), visade
att en hég dos (2,5 mg) av phenylkapsaicin minskade den
upplevda trottheten av anstrangningen i den aktiva muskeln,
gav en forbattrad mekanisk prestation samt gav mindre mus-
kelskador jamfort med placebo eller en l1ag dos (0,625 mg) av
phenylkapsaicin. Hog dos gav alltsa signifikant hégre hastig-
het vid knaboj, lagre upplevd anstrangning och lagre nivaer
av aspartataminotransferas (en biomarkér for muskelskador)
24 timmar efter traning jamfort med lag dos och placebo.

For kosttillskottsproducenter som utvecklar produkter for
malgrupper som tranar pa elitniva, eller har motsvarande
ambitioner med sin tréning, ar detta mycket intressanta data.
Vetenskapliga artiklar publicerades under 2023 i tidskrifterna
Frontiers in Physiology och Journal of the International
Society of Sports Nutrition (JISSN).

Enligt en rapport fran precedenceresearch.com uppgick den
globala marknaden for kosttillskott for sport och traning
(sports nutrition) till cirka 22,5 miljarder USD 2022 och den
forvantas na over cirka 52,11 miljarder USD ar 2032. Globalt
uppskattas en CAGR pé 9,3 % under prognosperioden 2023 till
2032. Den nordamerikanska regionen dominerar marknaden
och utgor ca 45 %. Europa forvantas ocksa ha en god tillvaxt-
utveckling under med en CAGR pa 8,9 % fran 2022 till 2032
enligt sphericalinsights.com.

Genom ett natverk av etablerade distributorer och producen-
ter fortsatter aXichem kommersialiseringen av aXivite saval

i USA som i Europa. Producenterna utvecklar var och en sina
unika konsumentprodukter beroende pa marknadsfokus och
efterfragan. Ledtiden fran att aXichem far forsta ordern for
produktutveckling till det att en ny konsumentprodukt &r redo
for lansering ar cirka sex till tolv manader. Ett flertal nya pro-
dukter med aXivite som aktiv ingrediens forvantas na markna-
den under 2024.

MARKNADSANDEL FOR NARINGSPRODUKTER INOM SPORT OCH TRANING,

PER PRODUKTTYP, 2022 (%)
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AXICHEMS VERKSAMHET

BIO-FORSTARKARE FOR MELATONIN OCH CURCUMIN
Melatonin &r ett kroppseget hormon som produceras av
tallkottkorteln i hjarnan och reglerar manniskans somn-
vaken-cykler. Produktionen av melatonin styrs av ljus och
morker och storningar av manniskans somn-vaken-cykel
kan leda till somnproblem. For korttidsbehandling av

r !
somnproblem &r syntetiskt producerat melatonin ett ’ Q }ZI

v 2\

\

vanligt receptfritt lakemedel.

Phenylcapsaicin har i tester visat sig kunna hamma ett
specifikt substrat av Cytokrom P450, det som bland annat
reglerar melatonin. Det betyder att phenylcapsaicin gor sa
att melatonin bryts ner langsammare i kroppen.

Den globala marknaden fér melatoninprodukter forvantas
vaxa med cirka 7,2 procent per ar under 2020—-2027 och
beddémdes 2019 vara vard 437 miljoner USD enligt Melato-
nin Market Analysis, 2020, Coherent Market Insights.

I juni 2023 tecknade aXichem ett exklusivitetsavtal med
Uriach avseende anvandning av aXivite i en av Uriachs me-
letoninprodukter, Aquilea®. Avtalet ger Uriach exklusivitet
for en melatoninformulering med aXivite pa marknaderna

i Spanien, Portugal, Tyskland, Osterrike och Rumanien. Fér
att erhalla denna exklusivitet har Uriach atagit sig ett arligt
inkop aXivite i volymer motsvarande ett varde av minst
400 000 Euro. Uriach har ett stort engagemang for innova-
tion och tillvaxt inom kosttillskott och den nya versionen
av Aquilea® med aXivite planeras redo for lansering i andra
kvartalet 2024.

Curcumin (gurkmeja) &r, liksom capsaicin, ett amne med
antiinflammatoriska antiseptiska egenskaper. Curcumin,
som &r det aktiva @mnet i gurkmeja, har av American Cancer
Society officiellt benamnts som en antioxidant. Forskningen
kring antioxidanter ar annu relativt ny, men enighet rader om
att en bra balans av antioxidanter, som finns i manga livs-
medel, bidrar till att 6ka kroppens formaga att hantera sa
kallad oxidativ stress som kan skada eller forstora cellerna

i kroppen och orsaka sjukdom. Tester med phenylcapsaicin
och curcumin, i en sé kallad Caco-2-modell, har visat att
phenylcapsaicin redan vid laga doser 6kade upptaget av
curcumin. Curcumin med aXivite® finns idag pa marknaden
i en produkt som marknadsfors och séljs av aXichems néar-
staende bolag aXimed.
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AXICHEMS VERKSAMHET

MARKNADSREGLERING MED HOGA KRAV

For att aXichem ska f& marknadsfora och sélja sina produkter for olika tillimpningar och pa olika geografiska
marknader méaste bolaget genom data fran tester och studier visa att phenylcapsaicin inte &r skadligt for vare sig
madnniskor, djur eller miljé. Regelverken ar till for att skydda allt levande fran skadlig paverkan fran nya produkter.
Vilka krav som stélls skiljer sig ofta mellan regioner och lander. | vissa fall krdvs nya kompletterande studier men
ibland redan insamlade data kan anvédndas. Nar granskande myndighet bedomer att samtliga krav ar uppfyllda er-

halls ett marknadsgodkannande for produkten.

efsam

European Food Safety Authority

MARKNADSOMRADEN SOM REGLERAS AV EU:S NOVEL
FOOD-LAGSTIFTNING

Novel Food-regelverket reglerar vilka nya substanser inom
livsmedel och kosttillskott och sa kallade PARNUT (eng. food-
stuffs for particular nutritional uses) som far marknadsféras
och séljas inom EU. aXichem fick godk&nnande for phenyl-
capsaicin enligt Novel Food i slutet av 2019. Detta innebér att
aXichem kan marknadsfora och sélja aXivite® i Europa inom
kosttillskott och nutraceuticals samt anvédnda aXiphen® for
tester i produkter avsedda for djurfoder.

MARKNADSOMRADEN SOM REGLERAS AV EU:S FEED
ADDITIVE-LAGSTIFTNING

For att sdlja phenylcapsaicin och aXiphen® i storre volymer
och positionera produkten som en standardprodukt inom
djurfoder, med fokus pa fjaderfaproduktion, kraver europeiska
foderproducenter ett produktgodkdnnande fér aXiphen®
enligt EU:s direktiv Feed Additive. Bolaget lamnade in sin
ansokan till European Food Safety Authority (EFSA) i forsta
kvartalet 2022. Ansdkan bedémdes som komplett och gransk-
ningen inleddes i september 2022. Nasta steg ar EFSAs "risk
assessment phase” det vill sdga en riskbedomning av produk-
ten. Under denna fas, dar EFSA har som mal att handldagga
drendet pa sex manader, har EFSA majlighet att stélla fragor
till bolaget. Nar EFSA stéllt en fradga pausas granskningen
under den tid som bolaget arbetar med att besvara fragan.

Det betyder att tiden som en ansdkan kan befinna sig i risk-
bedomningsfasen kan variera kraftigt, fran manader till ar,
beroende pa fragornas natur och hur lang tid den sdkande
behover for att besvara fragorna. | december 2022 fick
aXichem ett antal fragor fran EFSA, vilka besvarades i borjan
av 2023. Under 2023 I6pte granskningen pa och i december
kom besked att EFSA inte kunde goéra en entydig riskbedém-
ning utan gav ett "ofullstandigt” (inconclusive) utlatande.

Det betyder det att EFSA dragit slutsatsen &r att det finns en
del dataluckor i underlaget i ans6kan, inom omradena miljo-
sakerhet, konsumentsakerhet och effekt. aXichem kommer
att behova gora ett antal nya studier for att fylla dessa luckor
och uppskattar att man behéver cirka sex manader fran det
att studier paborjats for att ta fram den information som
kravs. Darefter ska det nya materialet granskas, vilket enligt
EUs egen beskrivning av processen tar cirka 6-12 manader,
vilket gor att aXichem beddmer att ett godk@nnande kan
finnas pa plats under forsta halvan av 2025.

FOA

o GENERALLY
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MARKNADSOMRADEN SOM REGLERAS AV GRAS FOOD

1 USA

EU:s Novel Food motsvaras i USA av GRAS food och técker in
substanser och kemikalier som anvands i livsmedel och kost-
tillskott. GRAS &r forkortning for Generally Recognized as Safe
(allmént erkand som sé&ker) och aXichem erholl godkannande
enligt GRAS food 2018. Ett antal nya produkter med aXivite®
som aktiv ingrediens finns idag tillgédngliga pa marknaden i
USA.

MARKNADSOMRADEN SOM REGLERAS AV GRAS FEED |
USA

For att sdlja och marknadsféra aXiphen® inom affarsomradet
djurfoder pa den amerikanska marknaden behévs certifiering
enligt GRAS feed. aXichem har for avsikt att ansoka om god-
kannande enligt GRAS feed och har underlag for en ansdkan.
Dock har bolaget bestamt att prioritera etablering av
aXiphen® i Brasilien och ansdkan om godkannande enligt
EUs Feed Additive innan man gar vidare med GRAS feed.

Minlitéra ds
MAPA iicibinn, pecatiia

s Bl bl i

MARKNADSOMRADEN SOM REGLERAS AV BRASILIENS
FEED ADDITIVE

| Brasilien ska fodertillsatser vara godkanda och listade som
ravara av ministeriet for jordbruk, boskap och livsmedelsfor-
sorjning (MAPA) samt registreras som fodertillsats (Feed
Additive) av Department of Inspection of Animal Products
(DIPOA). Phenylcapsaicin erholl i december 2023 Feed
Additive-godké@nnande i Brasilien, vilket innebar att aXiphen
kan marknadsforas och séljas som en ny ravara for zoo-
tekniska fodertillsatser, i fjaderfafoder respektive svinfoder.
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MEDARBETARE OCH VARDEGRUND

aXichem &r ett kunskapsintensivt foretag i tidig kommersiell
fas. Teamet bestar av saval anstalld personal som konsulter.
Dessa har sina arbetsplatser dels pa huvudkontoret i Malmg,
dels pa aXichems kontor i Bergen samt pa respektive hemma-
kontor i USA och Europa. Organisationens struktur staller
hoga krav pa kommunikativ formaga och varje medarbetares
drivkraft och ansvarstagande. aXichems malséttning &r att
erbjuda en positiv och kreativ arbetsmiljo dar medarbetarna
har stora méjligheter att paverka sitt arbete. Ledorden ar
kompetens, kreativitet och respekt.

KOMPETENS

Att rekrytera och behalla personal med ratt kompetens och
erfarenhet &r en forutsattning for att aXichems fortsatt eta-
blering pa marknaden och for att i framtiden utveckla nya
konkurrenskraftiga ingredienser och produkter. For att séker-
stélla kontinuerlig kompetensutveckling uppmuntras alla att
ta egna initiativ till att delta i kurser och konferenser inom de
omraden som ber6r var verksamhet och vars och ens expert-
kunnande. Vi vardesatter formaga att jobba i team och att
tillsammans med andra kunna skapa goda forutsattningar
for alla i teamet att prestera pa hég niva.

KREATIVITET

aXichems verksamhet ar resultatet av kreativitet, modet att
tanka nytt och kombinera detta med genuint entreprendrskap.
Bolaget ser alltid positivt pa idéer som kan utveckla verksam-
heten saval inom forskning, utveckling och produktion som
inom marknadsforing, forséljning och administration.

Vi stravar efter att i positiv anda utvardera nya tankar och
angreppssatt for att I6sa de utmaningar som vi stélls infor.

RESPEKT

Som arbetsgivare ska aXichem tillse att alla medarbetare
behandlas lika och har samma réttigheter. Alla ska ocksa
behandlas likvardigt i fraga om arbetsférhallanden och
anstallningsvillkor. Medarbetare forvantas behandla varandra
med respekt och leva upp till svensk lagstiftning i sitt ageran-
de mot alla inom och utanfor organisationen. Tillsammans
arbetar vi for en 6ppen och transparent féretagskultur, med
stor tilltro till individens och teamets formaga. Malsattningen
att alla ska kanna sig delaktiga i bolagets framgang genom
att tydligt se sin roll i verksamhetens utveckling.

FRISKVARDSBIDRAG OCH SJUKFORSAKRINGS-
FORMANER

Bolaget ser gérna att medarbetarna utnyttjar det friskvards-
bidrag som bolaget erbjuder. aXichem tillampar flexibla
arbetstider och det finns mojlighet fér den som dnskar att
gora ett avbrott i arbetsdagen for att till exempel tréna pa
gym eller ta en promenad.

aXichems anstéllda har ocksa en sjukforsakring som ger ett
utokat skydd vid sjukdom. Vi stravar efter att tillsammans
skapa en kultur dar varje individ ges majlighet att uppna
balans mellan arbete och fritid. Vara ledord &r kompetens,
kreativitet och respekt. Medarbetarna ska ges forutsattningar
for att utvecklas, prestera och bidra till bolagets utveckling
och framgang. Alla ska kanna till och forsta foretagets mal
och uppleva att de genom sitt arbete har en roll i bolagets
framgang.
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AXICHEMS VERKSAMHET

HALLBARHET FOR DJUR, MANNISKOR

OCH MILJO

aXichems vision ar att med en stark férankring i natur och
vetenskap vara en innovativ, marknadsledande och palitlig
leverantor av sakra, effektiva och hallbara produkter som
kan forbattra manniskors och djurs hélsa. Produktionen

sker genom GMP-certifierade (Good Manufacturing Practice)
underleverantorer i Sverige och i andra lander i varlden.

Var malsattning ar att skapa véarde for partners och kunder,

| var strategi och i var foretagskultur ingar hallbar utveckling
som ett sjélvklart och viktigt fundament.

| vart arbete for en hallbar affarsmodell har vi valt att foku-
sera pa de omraden inom FN:s Agenda 2030 dér vi ser att vi
genom var verksamhet och vart agerande kan paverka. Malen
blir tydliga som en del av vart dagliga arbete i hur vi tar beslut,
hur vi interagerar med partners och leverantorer, i riskhante-

medarbetare, leverantorer och aktiedgare.

Vi tar fram produkter som bidrar till att djur och ménniskor
kan leva ett friskare liv. Med aXiphen® feed for djurfoder
bidrar vi till att kycklingproducenter pa ett kostnadseffektivt
satt kan driva antibiotikafri och salmonellafri uppfodning.
aXivite® som bioenhancer har potential att minska dos-
mangden i vissa lakemedel vilket &r positivt for saval

manniska som miljo.
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Delmal 3.3
Bekdmpa smittsamma
sjukdomar.

Delmal

Vara produkter min-
skar/elimnerar salmo-
nella hos kycklingar och
andra fjaderfan och dar-
med férebygga smitta
till manniska.

aXichem

Delmal 3.4

Minska antalet dodsfall
till foljd av icke smitt-
samma sjukdomar och
framja mental halsa.

Vara produkter framjar
tarmhélsa och foérebyg-
ger inflammatoriska
tillstand, vilket paverkar
manniskors hélsa saval
fysiskt som psykiskt.

Delmal 5.1

Sakerstall fullt deltagan-
de for kvinnor i ledarskap
och beslutsfattande.

Vi arbetar for jamstalld-
het i vara interna besluts-
processer och vi bemot-
er samtliga medarbetare
med respekt och 6ppen-
het hos vara partners,
kunder och leverantorer.
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Delmal 12.4
Ansvarsfull hantering av
kemikalier och avfall.

Vara underleverantérer for
produktion ar samtliga certi-
fierade enligt 1ISO9001 och
merparten ar ocksa certifier-
ade enligt ISO14001 och ISO
45001. Vi efterstravar att
samtliga vara leverantérer ska
ha en uttalad och kommuni-
cerad hallbarhetspolicy.



AXICHEMS VERKSAMHET

AXICHEMS AKTIE

HANDELSPLATS OCH AKTIEKURSUTVECKLING
aXichems A-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Férsta handelsdag pa Nasdagq First
North Growth Market var den 27 november 2013. A-aktien
har ISIN-kod SE0005250719 och handlas under kortnamnet
AXIC A. Handel kan ske i poster ned till en (1) aktie.

-wm

Antalet aktier och roster i bolaget per den per den 31 decem-
ber 2023 var 21 496 325 och bolagets aktiekapital uppgick till
4299 265 SEK kronor. Bolaget har endast ett aktieslag, aktier

e
=
2 -

av serie A, med 1 rost per aktie.
Kvotvardet ar 0,20 kronor per aktie.

Per den 31 december 2023 hade aXichem 2 433 aktiedgare.
De tio storsta dgarna framgar av tabellen pa sid 36. Styrelse
och ledande befattningshavares aktieinnehav framgar av
beskrivningen pa sidan 24-25.

LIKVIDITETSGARANTI

Under 2023 har Penser Bank Corporate Finance (sedan
oktober 2023 del av Carnegie Investment Bank) varit likvidi-
tetsgarant for aXichems aktie i syfte att forbéttra likviditeten
och minska skillnaden mellan kép- och séljkurs for aktien pa
Nasdaq First North Growth Market. Styrelsen bedémer dock
att behovet for en likviditetsgarant, enligt de regler som
Nasdaq First North Growth Market inforde i januari 2024, for

narvarande inte finns och darfor avslutades avtalet om likvidi-
tetsgaranti den 1 maj 2024.

UTDELNING

Ratt till utdelning har den som pa avstamningsdag for ut-
delning &r registrerad som aktiedgare i bolaget. Eftersom
bolaget annu inte har nagra intdkter har fragan om vinstutdel-

ning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller &nnu ingen ut-
delningspolicy.

KONVERTIBELT LAN

| februari 2023 genomférde bolaget, med stod av bolags-
stdmmans bemyndigande, en emission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 50 MSEK
fore emissionskostnader. Foretradesemissionen tecknades
till 70 procent och tillférde aXichem cirka 34,7 MSEK fére
emissionskostnader och &terbetalning av en del av det lan
om 20 miljoner kronor som bolaget upptog 2022 fran Formue
Nord Fokus A/S. Vidare beslutade styrelsen att uppta ett nytt
lan frdn Formue Nord om cirka 10,53 MSEK, vilket forfoll till
betalning i slutet av forsta kvartalet 2024.

| februari 2024 beslutade aXichems styrelse, forutsatt bolags-
stdammans godkéannande vilket erholls den 6 mars 2024, att
genomfdra en emission av aktier och teckningsoptioner, sa
kallade Units, med foretradesratt for befintliga aktiedgare, om
cirka 40,3 MSEK fére emissionskostnader. En Unit bestod av
fem A-aktier och fem teckningsoptioner av serie TO1A.
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Teckningskursen per Unit uppgick till 7,50 SEK, motsvarande
1,50 SEK per A-aktie. Foretradesemissionen omfattas till 70
procent av tecknings- och garantiataganden. Foretradesemis-
sionen tecknades till 70 procent och tillférde aXichem cirka
28,2 MSEK fore emissionskostnader.

En del av emissionslikviden anvandes for att aterbetala en del
av konvertibellanet fran Formue Nord Fokus A/S.

Styrelsen beslutade vidare att uppta ett nytt konvertibellan

frdn Formue Nord Fokus A/S om cirka 5,3 MSEK som delvis
ersatter befintligt konvertibellan.

Lanet |6per med en arlig ranta om STIBOR 3 manader plus 12
procent och forfaller till betalning den 31 mars 2025, om inte
konvertiblerna har konverterats innan dess. Konverteringskur-
sen uppgar till 1,95 kr. Om konvertibellanet konverteras i sin
helhet 6kar antalet aktier med 2 699 055 och aktiekapitalet
med 539 811 kr. aXichems styrelse arbetar kontinuerligt med
att sakerstalla bolagets langsiktiga finansiering.
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AXICHEMS VERKSAMHET

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

2008

2009

2012

2012

2012

2013

2013

2014

2014

2015

2015

2016

2018

2019

2019

2021

2023

ANTAL

"AIETIER

. FORAND-
HANDELSE RING
Bolagsbildning 10 000 000
Nyemission 925 000
Nyemission 232000
Nyemission 753 555
Nyemission 1572 348
Nyemission 266 666
Nyemission 140 000
Sammanléaggning -11 002 170
Nyemission 2 444 925
Nyemission 328 321
Nyemission 2146 879
Nyemission 666 666
Nyemission 5552 508
Nyemission 192 560
Nyemission 681 784
Nyemission 250 000
Nyemission 604 603
Nyemission 4960 689

TOTALT
ANTAL
AKTIER

10 000 000

10925 000

11 157 000

11910 555

13 482 903

13 749 569

13 889 569

14 669 560

3667390

6112315

6 440 636

8587 515

9254181

14 806 689

14 999 249

15681 033

15931 033

16 535 636

21 496 325
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AKTIEKAPITAL
FORANDRING

500 000

46 250

11 600

37678

78 617

13 333

7 000

39 000

488 985

65 664

429 376

133333

1110 502

38 512

136 357

50 000

120920

992 137

TOTALT
AKTIEKAPI-
TAL

500 000

546 250

557 850

595 528

674145

687 478

694 478

733 478

733 478

1222 463

1288127

1717 503

1850 836

2961 338

2999 850

3136 207

3186 207

3307127

4299 265

0,05

0,05

0,05

0,05

0,05

0,05

0,05

0,05

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20



FRAMTIDSUTSIKTER

aXichem fortsatter arbetet med kommersialisering av bolagets
forsta naturanaloga substans phenylkapsaicin, under varumark-
ena aXiphen® pa djurfodermarknaden och aXivite® pa kost-
tillskottsmarknaden.

aXichem samarbetar med specialiserade distributérer, som
antingen har egen produktion eller samarbetar med innovativa
ledande producenter. Produktion och logistik sker genom
underleverantorer och produktionsprocessen ar optimerad

for kommersiella volymer.

I november 2023 reviderade aXichem sina forsaljningsmal
inom affarsomradet kosttillskott. Bakgrunden till detta vara att
ledtider for produktutveckling och lansering av konsumentpro-
dukter inom de avtal som aXichem har varit langre an forvantat
och antalet lanserade produkter ddarmed farre. Nya produkter
forvantas lanseras under 2024 och bolaget ser ett 6kat och
positivt intresse fran kosttillskottsproducenter, vilket bor gene-
rera nya avtal framgent. aXichems malséttning &r att under
tredje kvartalet 2024 ha uppnétt en ackumulerad f6rsaljning av
aXivite® om cirka 20-25 miljoner kronor, berédknat fran februari
2023.

aXiphen &r sedan december 2023 godkant for forséljning och
anvandning i Brasilien som tillsats i kycklingfoder respektive
svinfoder. Lanseringen av produkten i Brasilien inleds under
forsta halvaret 2024 och aXichem har en malséattning om att
uppna en forséljning om cirka 10 miljoner kronor 2024.

aXichem genomfor under 2024 studier for att komplettera an-
so6kan om marknadsgodkénnande inom EU for phenylcapsaicin
som tillsatts i kycklingfoder. Efter inlamning av de komplett-
erande uppgifterna ar EFSAs och EU-kommissionens handldgg-
ning, fram till ett ratificerat godk@nnande, enligt regelverket sex
till tolv manader, vilket kan innebéra ett godkannande under
2025.



AXICHEMS VERKSAMHET

ORD OCH BEGREPP

Antioxidant

Bio-forstarkare

Capsaicin

Caco-2-celler

Curcumin

Cytokrom P450-isoform

EFSA

Phenylcapsaicin

Kemisk syntes

Naturanaloga industrikemikalier

Nutraceutical

Oxidativ stress

Substrat

Trippelbundet capsaicinderivat

TRPV1-agonist

Antioxidanter ar kemiska foreningar som motverkar oxidering. Oxidation ar en kemisk
reaktion som kan producera fria radikaler, som darigenom leder till kedjereaktioner
som kan skada organismers celler.

Substans som ¢kar upptaget i kroppen av andra substanser.

Amne som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slaktet Capsicum
(chilipeppar).

Humana tarmadenokarcinomceller med férmaga att uttrycka differentierings-
egenskaper typiska for mogna tarmceller, s& som enterocyter och slemhinneceller.
Dessa celler ar vardefulla redskap for in vitro-studier rorande funktion och differentie-
ring hos tarmceller.

Curcumin &r det aktiva @mnet i gurkmeja. Amnet har av American Cancer Society
officiellt benamnts som en antioxidant.

En stor grupp isoenzymer (hemproteiner) som utgor nyckelkomponenter i det fler-
funktionsoxidassystem som dels ansvarar for biosyntesen av steroider, fettsyror och
gallsyror, dels bioomvandlingen av manga fraimmande féreningar till mutagena och
cancerframkallande @mnen.

European Food Safety Authority. EUs regulatoriska myndighet for livsmedel och
djurfoder.

Syntetiskt derivat av capsaicin.

Kemisk syntes innebar att kemiska reaktioner anvands for att avsiktligt framstélla
en, eller ibland flera, kemiska foreningar ur andra kemiska féreningar. Syntes fore-
kommer ofta inom bade organisk kemi och oorganisk kemi.

Syntetiskt framstallda substanser med likartade och jamforbara egenskaper som
naturliga substanser.

Vitaminer och kosttillskott, kommer fran engelskans nutrition och pharmaceuticals,
och antyder att nagot man &ater fungerar som medicin.

Oxidativ stress kallas den biokemiska process dar antingen reaktiva syreféreningar
som organismen sjalv producerat skadar celler och organ, eller att &amnen som tas in
i kroppen gor den skadan (exempelvis @mnen i cigarettrok).

Molekyl som binder till den aktiva ytan i ett enzym. Enzymet katalyserar en kemisk
reaktion som gor att substratet omvandlas till en produkt.

Varianter av aXichems naturanaloga capsaicinmolekyl.

I hjarnan finns capsaicin-receptorn TRPV1 i olika regioner och nervbanor. Studier
visar att bade aktivering och inhibering av TRPV1 &r ténkbara lakemedelsstrategi-
er for att behandla en rad sjukdomar och kanslotillstand i centrala nervsystemet.
En agonist ar en substans eller ett ldkemedel som kan forstarka eller paverka vissa
aktiviteter som sker i kroppens celler.
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STYRELSE

AXICHEMS VERKSAMHET

Jan Gustavsson
Styrelseledamot- och
ordférande sedan 2017.

Fodd 1946.

Innehav 28 572 A-aktier.

Torsten Helsing
Styrelseledamot sedan
2007 och verkstéllande
direktor sedan 2016.

Fodd 1957.

Innehav 1 927 784 A-aktier,
privat och genom Manakin
Ltd samt 44 175 A-aktier
genom narstaende.

Jorn Berthelsen
Styrelseledamot sedan
2017.

Fodd 1949.

Innehav 25 348 A-aktier och
1 640 A-aktier genom
narstaende.

Christian Mansson
Styrelseledamot sedan
2023.

Fodd 1980.
Innehav 34 398 A-aktier

och 32 217 A-aktier genom
narstdende.

Utbildning: Fil. kand redovisning och finansiering,
Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Innehavare av JGB Consulting,
styrelseordférande i Incendia Pharma.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
i Interlite AB, styrelseordférande i Sotends RehabCenter AB.
Styrelseledamot i Ikano Bostad Stockholm Holding AB

Utbildning: Grundskoleutbildning.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i aXimed
AB, aXimed AS och Driftkultur AS. Styrelseordforande i
Guizhou aXimed Health Food Co., Ltd, Soya AS, aXimed
Europe AB samt aXichem AS. Styrelseledamot i aXimed HK
Ltd, Incendia AB, Manakin Ltd och Tofu AS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Utbildning: BSc inom biologi, Bachelor of Commerce,
Kopenhamns universitet.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelsesuppleant i Seawood AB,
styrelseledamot i aXimed AS

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds
Tekniska Hogskola och Ekonomie kandidatexamen fran
Ekonomihdgskolan i Lund.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstallande direktor och styrel-

seledamot i Life Science Partner Skane AB. Styrelseledamot
i Carbiotix AB (publ) och Oresund Growth Partner AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
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STYRELSE

AXICHEMS VERKSAMHET

Gunilla Savring
Styrelseledamot sedan
2014.

Fodd 1962.
Innehav 19 757 A-aktier

genom Savring Consulting
AB.

Edward van den Elsen
Styrelseledamot sedan
2022.

Fodd 1968.

Innehav Inga aktier i
bolaget

Utbildning: Executive MBA, Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aqilion AB,
styrelseldeamot i Incendia AB, verkstéllande direktdr och
styrelseledamot i Savring Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Clinical Laserthermia Systems AB.

Utbildning: BSc inom djurnéring- och djurhallning,
University of Wageningen.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstéllande direktor i och
dgare av av Solfeed BV, Solfeed Feed Service BV och
MijnVoer.nl. Agare av EMVith BV. Icke-verkstéllande
styrelseledamot (non executive board member) i Victam BV.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
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AXICHEMS VERKSAMHET

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torsten Helsing Styrelseledamot sedan 2007 och verkstéllande direktor

Verkstallande direktor sedan 2016.

Fodd 1957. For mer information om Torsten Helsing, se ovan under
"Styrelse”.

Lucas Altnpost Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi, University

Vice verkstallande direktor, of Lausanne.

Chef marknad och forsalj- .

ning sedan 2017. Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Norbiotech.

Styrelseledamot i aXichem AS.
Fodd 1967.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
Innehav 111 643 A-aktier
samt 100 000 personal-

optioner.

Erik Lager Utbildning: Fil dr. organisk kemi, Lunds Universitet.

Chief Technical Officer )

sedan april 2019. Ovriga pagéende uppdrag: Inga dvriga pagdende uppdrag.
Fodd 1975. Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav 17 143 A-aktier
samt 100 000 personal-
optioner.

Gunilla Savring Styrelseledamot sedan 2014. For mer information
Chief Investor Relations om Gunilla Savring, se ovan under "Styrelse”

and Communications
Officer sedan 2016.

Fodd 1962.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for aXichem AB (publ) fér hirmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapsaret 2023. Arsredovisningen ar uppréttad i tkr svenska kronor.

BOLAGETS VERKSAMHET
aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknads-
fora naturanaloga industrikemikalier.

Bolagets forsta produkt &r en naturanalog substans, phenyl-
capsacin, som sdljs under varumarkena aXiphen® och
aXivite®. Produkten &r ett syntetiskt framstéllt och paten-
terat capsaicin-derivat, som har en mangd foérdelar jamfort
med naturlig capsaicin.

Phenylcapsaicin har flera potentiella anvandningsomraden,
men bolagets fokus &r att lansera produkten som tillsats i
djurfoder, ingrediens i kosttillskott samt som forstarkare av
biotillganglighet. Marknadsfoéring inom djurfoder sker under
varumarket aXiphen®, och inom kosttillskott och biotillgang-
lighet under varumarket aXivite®.

| studier har phenylcapsaicin visat positiv effekt pa tarmhal-
san i saval djur som méanniska. Som tillsats i fjaderfafoder

har produkten ocksa visat sig motverka och férebygga salmo-
nella. Produktionen av rdvara och av leveransfardig produkt
sker genom etablerade underleverantorer. Marknadsforing
och forséljning gors framst via distributérer men ocksa genom
aXichems egna séljresurser. Bolagets malsattning &r att vara
en innovativ global leverantor av industriella naturanaloga
kemikalier till aktorer som tillverkar slutprodukter som
innehaller aXichems réavaror.

SATE
Foretagets sate ar i Lunds kommun.

EKONOMISK UTVECKLING

Koncernen befinner sig i kommersialiseringsfas och har be-
gransad omsattning. Koncernens nettoomsattning uppgick
till 1 809 tkr (5 007 tkr). Moderbolagets nettoomséttning
uppgick till 1 809 tkr (5 007 tkr).

Koncernens resultat uppgick till -20 815 tkr (-17 260 tkr), vilket
motsvarar -1,03 kr (-1,04 kr) per aktie. Moderbolagets resultat
uppgick till -20 861 tkr (-17 327 tkr).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2023

till 4 309 tkr (6 549 tkr). Moderbolagets likvida medel uppgick
till 4 111 tkr (6 374 tkr).

Den 23 februari 2023 beslutade styrelsen, att med stod av
arsstammans bemyndigande, genomféra en emission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka

50 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknades uppga till
cirka 6,9 MSEK. Foretradesemissionen tacktes till 70 procent
av tecknings- och garantiataganden. Emissionen genomfor-
des for att skala upp verksamheten i samband med planerad
kommersialisering av aXiphen® inom fjaderfafoder samt for

att aterbetala en del av det konvertibellan om 20 MSEK som
upptogs fran Formue Nord Fokus A/S i april 2022. Styrelsen
beslutade dven att uppta ett nytt konvertibellan fran Formue
Nord Fokus A/S om cirka 10,53 MSEK. Lanet I6per med en
arlig ranta om 12 procent, konverteringskursen uppgar till 9,10
SEK och forfoll till betalning den 31 mars 2024, i den man det
inte konverterats dessforinnan. Vid full konvertering kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 231 347,60 SEK, genom
utgivande av 1 156 738 nya A-aktier.

Den 24 mars 2023 meddelades utfallet av foretradesemissio-
nen. Genom féretrddesemissionen, som tecknades till 70 pro-
cent, tillférdes aXichem cirka 34,7 MSEK fore emissionskost-
nader. Antalet aktier i aXichem 6kade med 4 960 689 aktier
fran 16 535 636 aktier till 21 496 325 aktier och aktiekapitalet
O6kade med 992 137,80 SEK fran 3 307 127,20 SEK till 4 299
265 SEK.

Efter periodens slut, den 1 februari 2024, meddelades att styr-
elsen beslutat, villkorat godkdannande vid extra bolagsstdmma,
att genomfora en emission av aktier och teckningsoptioner
("Units”), med foretradesratt for befintliga aktiedgare, om cirka
40,3 MSEK fore emissionskostnader. En Unit bestod av fem
A-aktier och fem teckningsoptioner av serie TO1A. Tecknings-
kursen per Unit uppgick till 7,50 SEK, motsvarande 1,50 SEK
per A-aktie. Teckningsoptionerna gavs ut vederlagsfritt. Fore-
tradesemissionen omfattades till 70 procent av tecknings- och
garantidtaganden.

Emissionen genomfors for att kommersialisera aXiphen®
och aXivite®, genomfdra de ytterligare studier som kravs for
marknadsgodkénnande av phenylcapsaicin (aXiphen®) i EU
samt for att aterbetala del av det konvertibellan som upptogs
fran Formue Nord Fokus A/S i februari 2023.

Styrelsen beslutade &ven att uppta ett nytt konvertibellan fran
Formue Nord Fokus A/S om cirka 5,3 MSEK, som ersétter det
tidigare konvertibellanet.

Den 26 mars 2024 meddelades utfallet av emissionen, som
genomforts efter godkdnnande vid extra bolagsstdmma den 6
mars 2024. Totalt tecknades 3 761 858 Units och Foretrades-
emissionen tecknades darmed till 70 procent. Genom fore-
tradesemissionen tillférdes aXichem cirka 28,2 MSEK fére
emissionskostnader.

Antalet aktier 6kade med 18 809 290, fran 21 496 325 till

40 305 615 och aktiekapitalet 6kar med 3 761 858 SEK, fran
4299 265 SEK till 8 061 123 SEK. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna av serie TOTA som utges i samband med
Foretradesemissionen kommer antalet aktier 6ka med ytter-
ligare 18 809 290, fran 40 305 615 till 59 114 905, och aktie-
kapitalet kommer att 6ka med ytterligare 3 761 858 SEK,

fran 8 061 123 SEK till 11 822 981 SEK.
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Styrelsens och ledningens aktieinnehav efter genomférd
nyemission i mars 2024:

Styrelse

Jan Gustavsson, 39 292 A-aktier, 10 720 TO1A
Torsten Helsing, 2 927 784 A-aktier, 1 000 000 TOTA
Christian Mansson, 923 418 A-aktier, 789 020 TO1A
Jorn Berthelsen, 56 280 A-aktier, 31 235 TO1A
Gunilla Savring, 31 957 A-aktier, 12 200 TO1A

Ledning

Lucas Altepost, 144 979 A-aktier, 33 335 TO1A
Torsten Helsing (se ovan)

Erik Lager, 26 073 A-aktier, 8 930 TO1A

Gunilla Savring (se ovan)

EGET KAPITAL

Koncernens eget kapital var vid arets utgang 48 527 tkr
(40 327 tkr) och soliditeten uppgick till 79% (66%). Moder-
bolagets egna kapital var vid arets utgang 48 254 tkr

(40 084 tkr) och soliditeten uppgick till 79% (66%).

Eget kapital per aktie i koncernen vid arets slut uppgick till
2,26 kr (2,44 kr).

INVESTERINGAR

Under aret investerade koncernen 5 103tkr (2 608 tkr) i
immateriella anldaggningstillgdngar som avsag patent och
balanserade utvecklingsutgifter. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar har under aret gjorts med 0 tkr (0 tkr).

Moderbolagets investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 5103 tkr (2 608 tkr). Investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgar till 0 tkr (0 tkr).

AGARSTRUKTUR

Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX First North. Per 31
december 2023 hade bolaget 2 433 aktiedgare. De tio storsta
dgarna enligt offentlig aktiebok och férvaltarforteckning per
den 31 december 2023 presenteras i tabellen pa sidan 48.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

aXichem fortséatter arbetet med kommersialiseringen av phe-
nylcapsaicin under varumarkena aXiphen®, som komponent
i fjaderfafoder respektive svinfoder med majlighet att kunna
forebygga salmonella, samt aXivite®, som héalsoframjande
ingrediens i kosttillskott.

Inom affarsomradet kosttillskott har bolaget sedan 2018 god-
kdnnande for marknadsforing och férsaljning av phenylcap-
saicin enligt GRAS food i USA och sedan 2019 godkdnnande
enligt Novel Food for marknadsféring och forsaljning inom
EU. Forséljning pa bada marknaderna har inletts och bolaget
forvantar sig en successivt 6kande forséljning av aXivite
inom omradena tarmhalsa, traning och viktkontroll. Under
2024 kommer aven en melatoninprodukt med aXivite som
bioforstarkare att lanseras. Malet ar att uppna forsaljning

om 20-25 MSEK vid slutet av tredje kvartalet 2024.

Inom affarsomrade djurfoder fick bolaget sitt forsta Feed
Additive-godkannande i december 2023. Phenylcapsaicin

ar darmed godkaént i Brasilien for marknadsforing och forsélj-
ning som tillsats i fjaderfafoder respektive svinfoder. Lanse-
ring sker under forsta halvaret 2024 i samarbete med distri-
butoren Chr. Olesen och bolaget bedémer att en forséljning
om cirka 10 MSEK &ar majlig under 2024 och har en malsatt-
ning om att uppna en férsaljning om cirka 40 miljoner kronor
under 2025.

| bérjan av 2022 lamnade aXichem in ansékan om Feed Ad-
ditive-godk@nnande inom EU for phenylcapsaicin som tillsats
i kycklingfoder. Bolaget uppmanades i slutet av 2023 att
komplettera vissa data i ansdkan. Processen for godkannan-
de fortgar och det ar bolagets mal att uppna ett godkannande
under forsta delen av 2025.

Ansokningar om marknadsgodkdnnande for anvéndning av
phenylcapsaicin i djurfoder i USA respektive Indien &r for-
beredda. Dock har bolaget valt att for aXiphen prioritera eta-
bleringen i Brasilien respektive godkdnnande i EU, samt for
aXivite fortsatt kommersialisering i USA och EU.

Bolaget bedémer att man under de kommande aren kommer
att se en successivt 6kande orderingdng inom saval djurfoder
som kosttillskott.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Regulativa fragor bedoms som den storsta enskilda risken
for bolaget.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den 8 januari 2024 tillkdnnagavs att aXichems distributor
Chr. Olesen har forberett den forsta batchen av aXiphen
for leverans till Chr. Olesens anléggningar i Brasilien
varifran det kommer att levereras till industriella produk-
tionsforsok pa den brasilianska marknaden.

+ Den 10 januari 2024 tillkdnnagav aXichem nya order pa
aXivite® fran Uriach. Bestallningarna ar kopplade till
produktionen av en ny melatoninformulering for Uriachs
varumarke Aquilea® med aXivite®. Den forsta ordern
tillkdnnagavs i november 2023, och med de ytterligare
bestallningar som lagts uppgar det totala ordervardet
fran Uriach hittills till cirka 60 000 Euro.

+ Den 15 januari 2024 meddelade bolaget att en ny pro-
dukt, GLP-Activate med aXivite®, lanseras av det USA-
baserade bolaget Triquetra Health. GLP-1 hormonet
(Glucagon-like peptide 1) produceras i tarmen och anses
kontrollera aptit, hunger, blodsocker och olika aspekter
av amnesomsattningen. Triquetra Healths produkt GLP-
Activate kan ge kroppen naturliga extrakt och narings-
amnen som kan stddja kroppens egen GLP-1-produktion.
Hormonet GLP-1 har identifierats som en av nycklarna
till hdlsosam viktkontroll och god tarmhalsa.
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+ Den 30 januari 2024 kommunicerade aXichem att en
avsiktsforklaring (letter of intent, LOI) undertecknats
med Silvaco A/S, en nyckelaktdr inom industrin for
kosttillskott, lakemedel, livsmedel, foder samt kosmetika
i Skandinavien. Detta LOI markerar borjan pa ett spann-
ande samarbete som syftar till att introducera aXivite
pa den skandinaviska kosttillskottsmarknaden.

+ Den 1 februari 2024 meddelades att bolagets styrelse,
forutsatt bolagsstéammans godkédnnande, beslutat att
genomfdra en emission av aktier och teckningsoptioner
("Units”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare
om cirka 40,3 MSEK fore emissionskostnader ("Foretrad-
esemissionen”). En Unit bestar av fem A-aktier och fem
teckningsoptioner av serie TO1A. Teckningskursen per
Unit uppgar till 7,50 SEK, motsvarande 1,50 SEK per
A-aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Foretradesemissionen omfattas till 70 procent av teck-
nings- och garantiataganden. Foretradesemissionen
forutsatter godkdannande av en extra bolagsstamma,
som &r planerad att hallas den 6 mars 2024. Samtidigt
meddelade bolaget en uppdaterad malséattning for for-
sdljning av aXiphen i Brasilien. Lansering och forsaljning
av produkten har inletts i samarbete med distributdren
Chr. Olesen och malsattning att uppna en férséljning om
cirka 10 MSEK innevarande ar och darefter en forséljning
om cirka 40 MSEK 2025.

+ Den 2 februari 2024 publicerades kallelse till extra
bolagsstdmma den 6 mars 2024.

+ Den 13 februari 2024 meddelade bolaget att man
undertecknat en avsiktsforklaring (letter of intent, LOI)
med Silver Fern Brand, en leverantor av premium halso-
tillskott. Samarbetet syftar till att integrera aXivite i ett
bredare produktsortiment for att tillgodose efterfragan
pa vetenskapligt underbyggda kosttillskott.

+ Den 6 mars 2024 holls extra bolagsstamma. Stéamman
beslutade enligt styrelsens forslag om andring i bolags-
ordningen med avseende pa granser for antal aktier samt
aktiekapital. Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 250 000

kronor och hégst 17 000 000 kronor. Bolaget skall ha lagst
21 400 000 och hogst 85 600 000 aktier. Vidare beslutade

stémman enligt styrelsens forslag om genomforande av
en foretradesemission av Units.

+ Den 13 mars 2024 meddelades att leverantéren av kost-
tillskott, OmneDiem®, lanserar tva nya produkter pa
USA-marknaden med aXichems innovativa ingrediens
aXivite®. Dessa lanseringar representerar en expansion
av aXivites applikationer inom omradena traning och
hélsa, och ar ytterligare ett steg i bolagets arbete med
att bredda sin globala marknadsnérvaro och sin kund-
bas.

+ Den 26 mars 2024 meddelade bolaget utfallet av
nyemissionen, "Foretradesemissionen”, vars tecknings-
period avslutades den 25 mars 2024. Totalt tecknades
2 701 257 Units, motsvarande cirka 50,3 procent av Fore-
tradesemissionen, med stdd av unitratter. Dartill teck-
nades 14 182 Units utan stod av unitratter, motsvarande
cirka 0,3 procent av Foretrddesemissionen. Slutligen
tecknades 1 046 419 Units enligt de garantidtaganden

som ingatts, motsvarande cirka 19,5 procent av For-
etraddesemissionen. Totalt tecknades darmed 3 761 858
Units och Foretradesemissionen tecknades darmed till
70 procent. Genom Foretradesemissionen tillfors
aXichem cirka 28,2 MSEK fore emissionskostnader.
Genom Foretradesemissionen okar antalet aktier i
aXichem med 18 809 290, fran 21 496 325 till 40 305 615
och aktiekapitalet 6kar med 3 761 858 SEK, fran

4299 265 SEK till 8 061 123 SEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TOTA som utges i samband
med Foretradesemissionen kommer antalet aktier 6ka
med ytterligare 18 809 290, fran 40 305 615 ill

59 114 905, och aktiekapitalet kommer att 6ka med
ytterligare 3 761 858 SEK, fran 8 061 123 SEK till

11 822 981 SEK.

Den 24 april 2024 tillkdnnagavs en ny order pa aXivite®
inom avtalet med lakemedelsfoéretaget Uriach. Ordern ar
kopplad till produktionen av en ny melatoninformulering for
Uriachs varumarke Aquilea® med aXivite®. Detta innebar
att det totala ordervérdet fran Uriach, inom det avtal part-
erna har, nu uppgar till cirka 150 000 Euro. aXichem fick
ocksa en order pa aXivite® fran sin spanska distributor
Pharmafoods till ett varde av 13 700 Euro for utveckling

av en ny konsumentprodukt som ska lanseras senare i ar.
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“Under/aret.har data fran genomforda
studier med phenylcapsaicin publicerats
| tre vetenskapliga artiklar i Frontiers in
Physiology respektive Journal of the
International Society of Sports Nutrition.”




VIKTIGA HANDELSER UNDER 2023

KVARTAL 1
+ Den 3 januari tillkdnnagav aXichem att féretaget har fatt

+ Den 3 mars publicerade aXichem sitt prospekt med anled-
ning av foretradesemissionen.

fragor fran Europeiska livsmedels- och sdkerhetsmyndig-
heten (EFSA), angaende sin fodertillsatsapplikation. Detta
ar en normal och férvantad del av processen, och fragorna
kommer att besvaras av aXichems team. | enlighet med
EFSA:s process innebér detta att den lagliga maximala
tiden for godkdnnandet for narvarande ar satt till september
2023.

+ Den 25 januari meddelade aXichem att Chr. Olesen har lagt
till aXiphen® till sin officiella produktportfdlj. Inkluderingen
av aXiphen® i produktlinjen ar det forsta steget i ett mark-
nadsfoéringsprogram fore lansering och bekréaftar ytterligare
Chr. Olesens engagemang for att tillhandahalla innovativa
och hogkvalitativa foderlosningar till marknaden.

Den 24 mars meddelades utfallet av den genomforda fore-
tradesemissionen. Totalt tecknades 4 960 689 aktier och
Foretradesemissionen tecknades darmed till 70 procent.
Genom Foretradesemissionen tillférs aXichem cirka 34,7
MSEK fore emissionskostnader. Totalt tecknades 3 608 646
aktier, motsvarande cirka 51 procent av foretrddesemission-
en, med stod av teckningsratter. Dartill tecknades 1 352 043
aktier utan stod av teckningsratter, motsvarande cirka 19
procent av foretrddesemissionen, varav cirka 12 procent

av foretrddesemissionen avser teckning hanforligt till
stéllda emissionsgarantier.

KVARTAL 2

* Den 1 februari meddelade aXichem att produkten Muscle- + Den 3 april meddelas att aXichem besvarat och lamnat in

tech Burn iQ™, dar aXivite® &r en av de aktiva ingrediens-
erna, nu ar tillganglig for marknaden genom en annan stark
forséljningskanal, némligen den varldsledande amerikanska
aterforsaljaren GNC (General Nutrition Corporation). GNC
ar ett ledande globalt varumarke for hdlsa och vélbefinnan-
de som tillhandahaller hdgkvalitativa, vetenskapsbaserade
produkter och |6sningar.

+ Den 7 februari meddelade aXichem att bolaget har inlett ett
produktionssamarbete med den svenska enheten for en
etablerad, stor tillverkare av kemiska @mnen. Samarbetet
avser tillverkning av aXichems ravara phenylcapsaicin och
sakrar ytterligare kapacitet for framtida forsaljning av
aXiphen® till fodermarknaden. aXichem bedémer att for-
saljning till ett varde av cirka 60—80 miljoner kronor ar
mojlig under de forsta 12-18 manaderna efter marknads-
godkédnnanden i EU och i Brasilien.

Den 7 februari meddelade bolaget att det férvantar sig en
vasentligt 6kad forsaljning under de kommande tolv man-
aderna fran forséljningen av bolagets natur-analoga pro-
dukt phenylkapsaicin inom omradet kosttillskott och nar-
ingsamnen. Produkter med aXivite® som aktiv ingrediens
har lanserats hos ledande aterforsaljare som GNC (General
Nutrition Corporation) och Amazon. Bolaget bedomer déarfor
att en fortsatt positiv utveckling fér aXivite® kan resultera

i intakter pa cirka 20-25 miljoner kronor under de komman-
de tolv manaderna.

Den 22 februari meddelade aXichem att aXivite® kommer
att lanseras i tre nya produkter pa den amerikanska mark-
naden under det bastsaljande varumarket Hydroxycut. De
nya produkterna ar ett resultat av aXichems strategiska
partnerskap med lovate, en marknadsledare inom kosttill-
skottsprodukter for traning och viktkontroll.

Den 23 februari meddelade bolaget att styrelsen, med stod
av bolagsstammans bemyndigande, beslutat att genom-
fora en emission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 50 MSEK fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen tacks till 70 procent av tecknings-

- och garantiataganden. Emissionen genomfors for att skala
upp verksamheten i samband med planerad kommersiali-
sering av aXiphen® inom fjaderfafoder samt for att dterbe-
tala en del av det konvertibelldn som upptogs i april 2022.
Styrelsen har vidare beslutat att uppta ett nytt konvertibellan
fran Formue Nord om cirka 10,53 MSEK.

de fragor som EFSA stallt, vilket meddelades den 3 januari,
med anledning av bolagets Feed Additive-ansdkan. Inlam-
ningen ar nu registrerad hos EFSA och det sa kallade "clock
stop”, det vill sdga den foérlangning av den tid pa totalt sex
manader som faststallts av EFSA for att behandla denna
typ av ansokningar, ar upphavt. Den nya legala tidsfristen
for EFSA:s granskningsprocess ar nu satt till den 17 juni
2023.

Den 24 april meddelades att en vetenskaplig artikel som
beskriver studien "Effekter av olika doser av phenylcapsa-
icin pa styrketréningsprestation, muskelskador, proteinned-
brytning, metabol respons samt skattning av upplevd
anstrangning och aterhdmtning: En randomiserad, trippel-
blindad, placebokontrollerad, crossover-studie.” har publi-
cerats i Journal of the International Society of Sports
Nutrition (JISSN). Den publicerade studien har supporterats
av aXichem, i samarbete med de spanska féretagen LIFEPro
Nutrition och Indiex Sport Nutrition, och genomfdrdes 2022
vid University of Pablo Olavide - High Performance Center
(CIRFED)

Den 24 april meddelas att en ny order erhallits fran distribu-
toren Res Pharma i Italien. Ordern avser aXivite® och den
bestallda volymen kommer att anvandas for utveckling av
konsumentprodukter i samarbete med tva olika producent-
er. Ordervéardet uppgar till 120 000 SEK.

Den 25 april meddelas att aXichem lamnat in en patentan-
sOkan for aXivite® som prestationshdjande ingrediens i
kosttillskott avsedda for fysisk traning. Titeln pa patentet ar
"Physical performance aid” och har sin bakgrund i signifi-
kanta effektdata fran framfor allt den studie som beskrivs
in den nyligen publicerade vetenskapliga artikeln i Journal
of the International Society of Sports Nutrition.

Den 10 maj kommunicerar bolaget att data fran en ny klinisk
studie avseende aXivite® publicerats i en artikel i den veten-
skapliga tidskriften Frontiers in Physiology, “Effects of
phenylcapsaicin on aerobic capacity and physiological
parameters in active young males: a randomized, triple-
blinded, placebocontrolled, crossover trial”. Resultaten i
studien lagger till ytterligare dvertygande bevis som stoder
de anmarkningsvarda fordelarna med aXivite, en banbryt-
ande capsaicin-analog med forbattrad biotillganglighet.
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+ Den 26 maj offentliggjorde aXichem bolagets arsredovis-

ning for 2022. Arsstamma hélls den 16 juni och kommu-
nikén fran stamman publicerades samma dag.

+ Den 29 maj meddelades att aXichem erhallit en ny order

fran sin polska distributér BART. Den bestéllda volymen
kommer att anvandas i fortsatt produktion av den produkt
for viktkontroll som lanserades f6rra aret. Det samman-
lagda ordervardet uppgar till cirka 400 000 SEK.

+ Den 8 juni meddelar bolaget att ministeriet for jordbruk,

boskap och livsmedelsforsoérjning i Brasilien (MAPA) be-
viljat godké@nnande av phenylcapsaicin som en ny ravara
for zootekniska fodertillsatser, att anvdndas i bade fjader-
fa och svinfoder. Detta utgor sdkerhetsbedomningen i
godkannandeprocessen. Den kommande fasen kommer
att granska effekten av phenylcapsaicin i enlighet med
tillampningarna.

+ Den 13 juni meddelades att European Food Safey

Authority (EFSA) informerat bolaget om att myndigheten
behover ytterligare tid for granskning av bolagets ansokan
for Feed Additive-godkannande i EU produkten phenylcap-
saicin som foderingrediens. Ny tidpunkt for ett utlatande &r
den 5 augusti 2023.

+ Den 27 juni kommuniceras att spanska partnern Life Pro

Nutrition har lanserat tva nya kosttillskottsprodukter — Life
Pro Wild Ripped and Life Pro Wild Ripped Low Stim — med
inriktning pa viktminskningssegmentet. aXivite &r huvud-
ingrediensen i bada produkterna. Life Pro Nutrition har
ocksa placerat en mindre order, till ett varde av 70 000 SEK,
for utveckling av ytterligare produkter med aXivite®.

« Den 27 juni meddelade bolaget att man ingatt ett exklusivi-

K

tetsavtal med Uriach, ett av Europas aldsta och stadigt
védxande lakemedelsforetag, avseende aXivite i kategorin
somnframjande produkter pa kosttillskottsmarknaden.
Avtalet, som &r ett leverans- och forskningsavtal, ger Uriach
exklusivitet for en melatoninformulering med aXivite pa
marknaderna i Spanien, Portugal, Tyskland, Osterrike och
Ruménien. For att erhalla denna exklusivitet har Uriach
atagit sig ett arligt inkdp aXivite i volymer motsvarande ett
varde av minst 400 000 Euro. Uriach kommer ocks3 att
finansiera en ny studie, och resultaten av denna kommer
att dgas gemensamt av Uriach och aXichem.

VARTAL 3

Den 3 augusti meddelas att en ny vetenskaplig artikel
publicerats som beskriver phenylcapsaicins roll for forbatt-
rad prestation inom sport och tréning. Artikeln, som &r den
tredje i ordningen, publicerades i den respekterade veten-
skapliga tidskriften Frontiers in Physiology och bekraftar
aXichems malmedvetna arbete inom forskning och ut-
veckling for en djupare forstaelse av effekterna av
phenylcapsaicin.

+ Den 19 september meddelade aXichem uppdaterad status

for sin ans6kan om Feed Additive-godkdnnande i EU for
phenylcapsaicin och talade om att ansdkan skulle behand-
las vid plenummétet som halls av FEEDAP panelen den
26-28 september 2023, varefter EFSAs utlatande om den
egna vetenskapliga riskbedémningen kan publiceras.

+ Den 26 september kommunicerade bolaget att bolagets

K

ansokan for Feed Additive-godkdnnande i EU nu &r 6ppen
for sa kallad "public consultation”, vilket innebar att tredje
part kan lamna synpunkter pa ansékan och utgor en viktig
del av EFSAs regelverk for ppenhet och transparens.
"Public consultation” &r en obligatorisk del av godkannan-
deprocessen och kommer att avslutas den 16 oktober
2023.

VARTAL 4

Den 10 oktober meddelas att EFSA har publicerat protokoll-
et fran FEEDAP-panelen den 26-28 september 2023. Vid
motet godkande panelen EFSA:s yttrande om riskbedom-
ning och det kommer att ga vidare for skriftligt antagande
efter att resultatet av "public consultation” har behandlats.
Detta innebdr att ndsta steg ar att "public consultation”
slutfors den 16 oktober och, om inga kommentarer inkom-
mer fran allménheten, kommer EFSA:s vetenskapliga ytt-
rande att forberedas for publicering. Det avslutande steget
ar sedan for EU att formulera foreskrifterna for anvandning
av phenylcapsaicin och publicera dessa i The Official Jour-
nal of the European Union. Nar foreskriften &r publicerad &r
produkten formellt godkand.

+ Den 31 oktober kommunicerade aXichem att EFSA har and-

rat status for foretagets Feed Additive-ansokan till “Publish-
ing” i EFSA-portalen. Det betyder att EFSAs yttrande om
aXichems Feed Additive-ansdkan nu forbereds for publicer-
ing. Efter publiceringen av EFSA:s yttrande kan EU-kommi-
ssionen, baserat pa EFSAs yttrande och expertis i den
standiga kommittén, formulera reglerna for anvandning av
phenylcapsaicin och publicera dessa i The Official Journal
of the European Union. Nar férordningen publiceras kan
produkten formellt godkannas.

+ Den 13 november meddelade bolaget en viktig milstolpe i

samarbetet med Uriach. | enlighet med avtalet som under-
tecknades i juni i ar, har Uriach lagt sin forsta order for pro-
duktion av en ny melatoninformulering fér produkten
Aquilea® med aXivite®. Produktlanseringen som &r plan-
erad till april 2024. Det totala vardet av denna forsta order
ar 21 500 Euro.

+ Den 14 december meddelades att EFSA har publicerat en

"Inconclusive Scientific Opinion” for aXichems pagaende
Feed Additive-anstkan avseende phenylcapsaicin
(aXiphen®). | yttrandet drar EFSA slutsatsen att det finns
en del dataluckor, inom omradena miljosékerhet, konsu-
mentsékerhet och effekt, i ansékan som bolaget Iamnat in.
aXichem uppskattar att bolaget behover cirka sex manader
for att ta fram den information som kravs.

+ Den 19 december kommunicerade bolaget att ansékan om

produktregistrering i Brasilien for phenylcapsaicin ar god-
kand av ministeriet for jordbruk, boskap och livsmedelsfor-
sorjning (MAPA) och Department of Inspection of Animal
Products (DIPOA). Produktregistreringen av aXichems
naturliga analoga produkt innebér att myndigheterna har
godkant phenylcapsaicin som en ny ravara for zootekniska
fodertillsatser, som ska anvandas i bade fjaderfa och sma-
grisfoder. Godk@nnandet &r en viktig milstolpe fér aXichem
och oppnar dorren till kommersialisering i Brasilien, varld-
ens nast storsta producent av kycklingkétt och den storsta
exportoren.
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Koncernen

FLERARSOVERSIKT (TKR)

2023 2022 2021 2020

Nettoomséttning 1809 5007 4362 1227
Resultat efter finansiella poster -20 789 -17 235 -15 058 -13 514
Balansomslutning 61490 61 251 58773 55748
Soliditet (%) 79 66 96 96
Antal aktier vid periodens utgang 21 496 325 16 535 636 16 535 636 15931033
Genomshnittligt antal aktier 20300 323 16 535 636 16 335206 15931033
Eget kapital per aktie 2,26 2,44 3,40 3,37
Resultat per aktie fore utspadning -1,03 -1,04 -0,92 -0,85
Resultat per aktie efter utspadning -1,03 -1,04 -0,92 -0,85

Moderbolaget
FLERARSOVERSIKT (TKR)

2023 2022 2021 2020

Nettoomsattning 1809 5007 4362 1227
Resultat efter finansiella poster -20 861 -17 327 -15 253 -13 507
Balansomslutning 61 387 61170 58 529 55744
Soliditet (%) 79 66 96 96
Antal aktier vid periodens utgang 21 496 325 16 535 636 16 535 636 15931 033
Genomsnittligt antal aktier 20 300 323 16 535636 16 335 206 15931 033
Eget kapital per aktie 2,24 2,42 3,39 3,37
Resultat per aktie -1,03 -1,05 -0,93 -0,85

aXichem har utestaende personaloptioner samt konvertibla skulder.
Nagon utspadningseffekt pa resultat per aktie foreligger inte sa lange koncernens resultat &r negativt.
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BOLAGSSTYRNING

Revisor —} Valberedning

Erséattnings- och
Styrelse _} nomineringsutskott

aXichem AB (publ) &r ett publikt svenskt aktiebolag med séte i Lund. Koncernen bestar av
aXichem AB och dotterbolaget aXichem AS i Norge, samt majoritetsdgda dotterbolaget Incendia
Pharma AB i Sverige. Koncernen hade den 31 december 2023 sju personer anstéllda, varav tva i
det norska dotterbolaget aXichem AS. Utdver anstélld personal arbetar en konsult inom marknad
och forsaljning i USA och ar knuten till huvudkontoret i Malmé.

EXTERNA OCH INTERNA REGELVERK

aXichem &r ett svenskt publikt aktiebolag dar styrning, ledning och kontroll férdelas mellan
aktiedgarna, styrelsen, verkstallande direktoren och féretagsledningen. Till grund for styrningen
av bolaget ligger aXichems bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler och rekommen-
dationer som féljer av bolagets listning pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, samt
andra tillampliga lagar och regler. F6r aXichem &r det inte obligatoriskt att tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”), utgiven av Kollegiet for Svensk Bolagsstyrning. Dock ar det styrel-
sens avsikt att successivt anpassa bolaget till Koden i delar som bedéms relevant fér bolaget
och aktiedgarna.

axicHem



AKTIEAGARE
Antalet dgare av aXichems A-aktie uppgick per den 31

december 2023 till 2 433 stycken. De tio storsta aktiedgarna

framgar av tabellen nedan.

Agarforhallanden

LMK Bolagen 2770233 12,89%
Manakin Ltd 1913484 8,90%
Avanza Pension 1271761 592%

Nordnet Pensions-

s 756 074 3,52%
forsakring

Pierre Sahlstrand 662 685 3,08%
Pension Futur 557 637 2,59%
Per Vasilis 475 323 2,21%
Aktiesel. Arbejdernes o
Landsbank 291 813 1,36%
Ingemar Claesson 291 600 1,36%
Alandsbanken 281997 1,31%
Summa 9 272 607 43,14%
Ovriga aktiedgare 12223718 56,86%
Summa 21 496 325 100,00%

Uppgifterna baseras pa offentligt tillgénglig och av bolaget
inhdmtad information.

ARSSTAMMA 2023

25,38% av aktierna var representerade och 25,38% av rost-
erna var representerade pa stamman, som holls den 16
juni 2023. Valberedningen bestod av Torsten Helsing, som
representant fér Manakin Ltd, och Peter Ragnarsson, som
representant for LMK Venture, samt med Jan Gustavsson
som ordforande.

Vid stamman togs foljande beslut:

+ |l enlighet med styrelsens forslag besléts att ingen
utdelning skulle Iamnas

+ Styrelsens ledamdoter och verkstéallande direktéren
beviljades ansvarsfrihet for 2022 ars férvaltning.

+ lenlighet med valberedningens férslag beslots att styrel-
sen ska besta av fem ordinarie ledamaéter utan supplean-
ter. | enlighet med valberedningens forslag omvaldes
styrelseledamoterna Jgrn H. Berthelsen, Edward van den
Elsen, Jan Gustavsson, Torsten Helsing och Gunilla
Savring, samt nyval av Christian Mansson. Stdmman
omvalde Jan Gustavsson som styrelseordférande.
Mazars AB omvaldes till revisor.

+ Beslots vidare att arvode till styrelsen ska utgd med sex
prisbasbelopp till styrelsens ordférande och tre prisbas-
belopp vardera till 6vriga styrelseledamater.

+ Stamman besl6t vidare att Peter Ragnarsson (LMK
Venture) och Torsten Helsing (Manakin LTD) omviljs som
ledamoter i valberedningen infér arsstdmman 2024, samt
att valberedningen ska ha mdgjlighet att besluta att utse
en tredje ledamot till valberedningen, som representant
for bolagets 6vriga aktiedgare. Sadan eventuell tredje
ledamot ska utses av styrelseordféranden.

+ Stamman besl6t vidare enligt styrelsens forslag om
andring i bolagsordningen med avseende pa granser for
Aktiekapital respektive Antal aktier i bolaget. Aktiekapi-
talet skall utgora lagst 2 500 000 kronor och hogst
10 000 000 kronor. Bolaget skall ha lagst 10 000 000
och hogst 40 000 000 aktier.

+ Styrelsen bemyndigades att, langst intill tiden for nasta
arsstdmma och vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission
av nya aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner,
dock att sddan emission inte far medféra att bolagets
aktiekapital overstiger bolagets hogsta tillatna aktie-
kapital enligt bolagsordningen. Sddant emissionsbeslut
ska dven kunna fattas med bestdammelse om apport,
kvittning eller annat villkor.

FINANSIELL RAPPORTERING

Styrelsen Overvakar den finansiella rapporteringens kvalitet
genom instruktioner for VD samt fastlaggande av krav pa
innehallet i de rapporter om ekonomiska férhallanden som
fortlopande tillstélls styrelsen. Styrelsen tar del av och sak-
erstéller ekonomisk rapportering sdsom kvartalsrapporter
och arsredovisning, och har delegerat till bolagsledningen
att sdkerstalla pressmeddelanden med ekonomiskt innehall
samt presentationsmaterial i samband med moten med
media, dgare och finansiella institutioner.

EXTERNA REVISORER

Huvudrevisor vid Mazars AB ar auktoriserade revisorn
Annika Larsson. Annika Larsson innehar inte nagra aktier
i bolaget. Mazars AB har inte erhallit ersattning fér andra
tjanster an revision.
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DEN OPERATIVA VERKSAMHETEN

Verkstéllande direktoren har det 6vergripande ansvaret for
koncernen och verksamhetens strategifragor. Styrelsen
har ansvaret for att det finns ett effektivt system for intern
kontroll och riskhantering, ansvaret att arbeta med dessa
fragor har delegerats till VD. | organisationen har befogen-
heter och ansvar definierats i policys, riktlinjer och ansvars-
beskrivningar.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ledningens och verkstéllande direktérens fasta ersattningar
ska vara konkurrenskraftiga och baseras pa den enskildes
ansvarsomrade och prestation.

Rorlig ersattning ska vara begransad och kopplad till forut-
bestamda och maétbara kriterier utformade med syfte att
framja bolagets langsiktiga vardeskapande.

For verkstallande direkt6ren ar uppsagningstiden fran
foretagets sida tolv manader och fran individens sida sex
manader. For ledningspersoner ar uppsagningstiden fran
foretagets sida tre manader och fran individens sida tre
manader.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
framgar av not 3.

ARVODE TILL REVISORER

Mazars AB innehar revisionsuppdraget. Med revisionsupp-
drag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets re-
visor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som for-
anleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfor-
andet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Arvode for revision-
suppdraget under 2023 har uppgatt till 473 000 (324 000)
SEK.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Jan Gustavsson, styrelseordférande, har erhallit 50 000 SEK
i konsultarvode i sitt bolag JBG for tjanster utanfor styrelse-
uppdraget. Lucas Altepost, vice VD har erhallit 36 000 SEK i
sitt bolag Norbiotech.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING | DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering ar en integrerad
del av bolagsstyrningen inom aXichem. Den innehaller rutin-
er for att sdkerstélla koncernens tillgangar och riktigheten i
den finansiella rapporteringen och syftar genom detta till att
skydda dgarnas investering i bolaget.

Koncernens organisation ar utformad sa att den snabbt kan
reagera pa forandringar i marknaden. Operativa beslut fatt-
as darfor pa bolagsniva medan beslut om strategi, inrikt-
ning, forvarv och 6vergripande finansiella fragor fattas av
aXichems styrelse.

VD rapporterar I6pande till styrelsen for att 6ka kdnnedom,
insyn och kontroll av foretagets redovisning, ekonomiska
rapportering och riskhantering.

RISKBEDOMNING

Riskbedomning utgar fran koncernens finansiella mal. De
overgripande finansiella riskerna &r definierade och till stor
del branschspecifika. Genom att genomfora riskanalyser
med utgangspunkt i koncernens balans- och resultatrakning
identifierar aXichem vilka risker som kan utgdra hot mot att
na bolagets affarsmassiga och finansiella mal.
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RESULTATDISPOSITION (BELOPP | KR)

TILL BOLAGSTAMMANS FORFOGANDE STAR:
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

STYRELSEN FORESLAR ATT:
till dverkursfond overfors

till balanserat resultat éverfors
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40792 382
-2 019 871
-20 860 827
17 911 684

17911 684
0

17 911 684



Koncernen

RESULTATRAKNING (BELOPP | TKR)

RORELSENS INTAKTER M. M.

Nettoomsattning 1809 5007
Ovriga rorelseintékter 867 211
Summa rorelsens intakter 2676 5218
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och fornodenheter -400 -1189
Ovriga externa kostnader -6 302 -7 012
Personalkostnader -9 233 -7 749
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 834 -3 511
Ovriga rorelsekostnader -225 -302
Summa rorelsens kostnader -19 994 -19 763
RORELSERESULTAT -17 318 -14 545
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Ranteintékter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 471 -2 690
Summa finansiella poster -3 471 -2 690
Resultat efter finansiella poster -20 789 -17 235
Skatt pa arets resultat -25 -25
Arets resultat -20 814 -17 260
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -20 811 -17 257
Innehav utan bestammande inflytande -3 -3
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Koncernen

BALANSRAKNING (BELOPP | TKR)

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 5 16 830 15129
Patent 6 27137 27 544
43967 42 673

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 7 27 52

27 52

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 9 0 0
0 0
Summa anlaggningstillgangar 43 994 42725

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor 1483 0
Ravaror och férnodenheter 7342 4991
Forskott till leverantorer 0 1090
8825 6 081
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3545 5106
Ovriga fordringar 175 272
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 642 518
4362 5896
Kassa och bank 4309 6 549
Summa omsattningstillgangar 17 496 18 526
SUMMA TILLGANGAR 61 490 61 251
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Koncernen

BALANSRAKNING (BELOPP | TKR)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 10 4299 3307
Ovrigt tillskjutet kapital 174 522 146 483
Annat eget kapital -109 505 -92 227
Arets resultat -20 811 -17 257
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 48 505 40306
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 21
Summa eget kapital 48 527 40 327
Kortfristiga skulder

Konvertibelt 1an 11 10 268 18 758
Leverantdrsskulder 1131 798
Skatteskuld 25 25
Ovriga skulder 413 486
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1126 857
Summa kortfristiga skulder 12963 20924
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61 490 61 251
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Koncernen

FORANDRING AV EGET KAPITAL (BELOPP | TKR)

Belopp vid arets ingang 2023-01-01
Effekt av konvertibel skuld
Personaloptioner premie

Arets omrakningsdifferens
Nyemission

Emissionskostnader

Transaktion med minoritet

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2023-12-31

3307

992

4299

146 483
117

371

33733

-6 182

174 522

axicHem

-109 484

-17

4
-20 811

-130 316

40 306
117
371
-17

34725

-6 182

-20 811

48 505

21

22

40 327
117
371
-17

34725

-6 182

-20814

48 527



Koncernen

KASSAFLODESANALYS (BELOPP | TKR)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 12
Erhéllen ranta

Betald ranta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL
Minskning (+) /6kning (-) av varulager

Minskning (+) /6kning (-) av rorelsefordringar

Minskning (-) /6kning (+) av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 5,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Arets nyemission

Upptagna konvertibla skulder

Amortering av konvertibla skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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-17 318
4302

-15 411

2744
2047
431

-15 677

-5103
-5103

28 543

-10 000

18 543

-2 237

6 549

4309

14545

3765

-12 452

-3494
-2792
-360

-19 098

-2 608

-2 608

18 800

18 800

-2 906

9454

6 549



Moderbolaget

RESULTATRAKNING (BELOPP | TKR)

RORELSENS INTAKTER M. M.
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintékter

Summa rorelsens intakter
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Resultat fran andelar i koncernforetag
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

axicHem

1809

867

2676

-400

-7 342
-8 235
-3 834
-225
-20 036

-17 360

-3 471

-3 501

-20 861

-20 861

-20 861

5007

211

5218

-1189
-8 017
-6 787
-3 511
-302
-19 806

-14 588

-2 690

-2739

-17 327

-17 327

-17 327



Moderbolaget
BALANSRAKNING (BELOPP | TKR)

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 5 16 830 15129
Patent 6 27137 27 544
43 967 42 673

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 27 52
27 52

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 8 138 138
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 9 0 0

138 138
Summa anlaggningstillgangar 44132 42 863

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor 1483 0
Ravaror och férnédenheter 7342 4991
Forskott till leverantorer 0 1090
8 825 6 081
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3545 5106
Ovriga fordringar 132 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 642 518
4319 5852
Kassa och bank 4111 6 374
Summa omsiattningstillgangar 17 255 18 307
SUMMA TILLGANGAR 61 387 61170
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Moderbolaget
BALANSRAKNING (BELOPP | TKR)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 4299 3307
Fond for utvecklingsutgifter 26 043 23 534
30 342 26 841
FRITT EGET KAPITAL
Oververkursfond 40793 29 641
Balanserat resultat -2 020 929
Arets resultat -20 861 -17 327
17 912 13243
Summa eget kapital 48 254 40 084
SKULDER
Konvertibellan 11 10 268 18 758
Leverantorsskulder 1091 777
Skulder till koncernforetag 502 541
Ovriga skulder 176 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1096 827
Summa kortfristiga skulder 13133 21 086
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61 387 61170
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Moderbolaget
FORANDRING AV EGET KAPITAL (BELOPP | TKR)

Belopp vid arets ingang 2023-01-01 3307 23534 29 640 -16 397 40 084
Effekt av konvertibel skuld 117 117
Personaloptioner premie 371 371
Nyemission 992 33733 34725
Emissionskostnader -6 182 -6 182
Forandring fond for utvecklingsutgifter 2 509 -2 509 0
Resultatdisposition enligt arsstamma -16 398 16 398 0
Arets resultat -20 861 -20 861
Belopp vid arets utgang 2023-12-31 4299 26 043 40793 -22 881 48 254
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Moderbolaget
KASSAFLODESANALYS (BELOPP | TKR)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -17 360 -14 588
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 12 4292 3755
Erlagd rénta -2370 -1 637
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Minskning (+) /6kning (-) av varulager 2744 -3494
Minskning (+) /6kning (-) av rorelsefordringar 2059 -2 835
Minskning (-) /6kning (+) av rorelseskulder 420 -159
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15703 -18 958
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anldaggningstillgangar 5,6 -5103 -2 608
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5103 -2 608
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Arets nyemission 28 543 0
Upptagna konvertibla skulder 0 18 800
Amortering av konvertibla skulder -10 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 543 18 800
Arets kassafléde -2 263 -2766
Likvida medel vid arets borjan 6 374 9140
Likvida medel vid arets slut 4111 6374
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Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3) vid upprattandet av sina finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dott-
erforetag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer dn 50% av rosterna eller pa annat satt har ett bestam-
mande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad
enligt forvarvsmetoden vilket innebar att eget kapital som
fanns i dotterféretagen vid forvarvstidpunkten elimineras

i sin helhet. | koncernens eget kapital ingar harigenom en-
dast den del av dotterforetagens eget kapital som tillkom-
mit efter forvarvet.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrékning av utlandska dotterféretag anvands dags-
kursmetoden. Detta innebar att balansréakningarna omrak-
nas efter balansdagens valutakurser och att resultatrak-
ningarna omréknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrakningsdifferenser som déarvid uppkommer fors direkt
mot koncernens eget kapital.

Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan
bestdmmande inflytande som transaktioner med koncer-
nens aktiedgare. Den andel av tillgangar och skulder, inkl.
goodwill som tillhor innehav utan bestdmmande inflytande
har varderats med utgangspunkt fran koncernens anskaff-
ningsvarde vid rorelseforvarvet. Vid forvary fran innehav
utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan
erlagd képeskilling och den faktiska forvarvade andelen av
det redovisade vardet pa dotterforetagets nettotillgangar i
eget kapital.

Vinster och forluster pa avyttringar till innehav utan be-
stammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital. Nar
koncernen inte langre har ett bestimmande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde
och andringen i redovisat varde redovisas i koncernens
resultatrakning. Det verkliga vardet anvdands som det
forsta redovisade vardet och utgor grund for den fort-
satta redovisningen.

Andelar i koncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag initialt
till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella trans-
aktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av an-
delarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till
anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre an
det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga
vardet om vardenedgangen kan antas vara bestaende.

Andelar i intresseforetag och gemensamt

styrda foretag

Intresseforetag ar de foretag dar koncernen har ett be-
tydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel
géller for aktieinnehav som omfattar minst 20% av roster-
na. | gemensamt styrda foretag bedrivs verksamheten
avtalsmassigt gemensamt av tva eller flera parter. Innehav
i intresseféretag och innehav i gemensamt styrda féretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och véarderas inled-
ningsvis till anskaffningsvéarde. Skulle det verkliga vardet
vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned
till det verkliga vardet om vardenedgangen kan antas vara
bestaende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassi-
ficeras, forutom kassa och banktillgodohavanden, och
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
ett kant belopp och som &r utsatt for en obetydlig risk for
vardefluktuation.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till an-
skaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Varuférséljning

Forsaljning av varor redovisas nér foretaget till koparen
har 6verfért de vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med dgandet, normalt nar kunden har varorna
i sin besittning. Intdkterna redovisas till det verkliga vardet
av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget
redovisar darfor intakten till nominellt varde (fakturabe-
lopp) om ersattningen erhalls i likvida medel i anslutning
till leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.
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Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen
som immateriell anlaggningstillgang da foljande kriterier
ar uppfyllda:

+ det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att
fardigstalla tillgangen,

+ avsikt och forutsattning finns att sélja eller
anvéanda tillgangen,

« det &r sannolikt att tillgdngen kommer att
generera intakter eller leda till kostnads-
besparingar,

« utgifterna kan beraknas pa ett tillfreds-
stéllande satt.

Anskaffningsvéardet for en internt upparbetad immateriell
tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter som kravs for
att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som foretags-
ledningen avsett. Internt upparbetade immateriella tillgangar
skrivs av over den bedémda nyttjandeperioden. Avskrivning
paborjas sa snart tillgangen fardigstallts sa att den kan
nyttjas. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner
till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar &r redo-
visade till anskaffningskostnad med avdrag fér planméssiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillimpas:
Balanserade utvecklingsutgifter 10 ar
Patent 10 ar

Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av utifran den bedom-
da nyttjandeperioden pa 10 ar, vilken baserar sig pa analy-
ser av hur lang tid tillgdngen kommer att tillféra varden till
koncernen.

Nedskrivningar

Immateriella anldggningstillgangar som annu inte &r fardig-
stallda provas for nedskrivning varje ar eller sa snart indika-
tion om vardenedgang finns. Vid nedskrivningsprovningen
faststélls tillgdngens &tervinningsvarde. Overstiger tillgdng-
ens bokférda varde atervinningsvérdet skrivs tillgdngen

ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras som det
hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjande-
vardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovi-
sas over resultatrakningen.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da de eko-
nomiska riskerna och férmanerna forknippade med leasing-
objektet i all vasentlighet har forts over till leasetagaren. |
annat fall ar det frdga om operationell leasing. Koncernen
har inga finansiella leasingavtal varfor samtliga leasingavtal
redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar att
leasingavgiften fordelas linjart dver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Langfristiga skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvérde, vilket motsvarar nuvardet av
framtida betalningar diskonterade med den effektivranta
som beraknats vid anskaffningstillfallet. Kortfristiga ford-
ringar redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka forvan-
tas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till nominellt
belopp.

Konvertibla skulder

Konvertibla skulder redovisas uppdelat pa en skulddel och
en del eget kapital. Skulddelens verkliga varde vid emiss-
ionstidpunkten berdaknas genom att de framtida betalnings-
flodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for
en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Vardet pa den
del som redovisas i eget kapital berdknas som skillnaden
mellan emissionslikviden och det verkliga vardet av den
finansiella skulden. Den del som redovisas i eget kapital
utgors av vardet av den inbyggda optionsratten att omvand-
la skuldinstrumentet till aktier. Rantekostnaden redovisas i
resultatrakningen och berédknas enligt effektivrantemetoden.

Laneutgifter
Laneutgifter belastar resultatet for det ar till vilket de hanfor

sig.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde
och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatréakningen, for-
utom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital.
Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden
pa alla vasentliga temporéra skillnader. En temporar skillnad
finns nar det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer
sig fran det skatteméssiga vardet. Uppskjuten skatt berak-
nas med tillampning av den skattesats som har beslutats
eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatte-
massiga overskott kommer att finnas mot vilka de temporé-
ra skillnaderna kan nyttjas.
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettofdrsaljningsvardet. Vid bestdmmande av anskaff-
ningsvardet har forst-in-férst-ut-principen tillampats.

Ersattningar till anstéllda

Skulder for Ioner och ersattningar som forvantas bli reglerad
inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som
kortfristiga skulder till det belopp som forvantas bli betalt
nar skulderna regleras, utan hansyn till diskontering.
Kostnaden redovisas i takt med att tjdnsterna utfors av de
anstallda.

Koncernens har endast avgiftsbestamda pensionsplaner for
ersattning efter avslutad anstallning. Nar avgiften ar betalad
har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erlagd premie
redovisas som kostnad i takt med att pensionen tjanas in.

Personaloptioner

Personaloptionerna tjanas in under 4 ar, med en fjardedel
respektive ar, forutsatt att deltagaren &r anstalld i eller pa
annat satt engagerad i bolaget pa tilldelningsdagen.
Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt och redovisas
som personalkostnad och tillskott i eget kapital i takt med
intjanandet.

Uppskattningar och bedomningar

For att uppréatta finansiella rapporter gor foretagsledningen
bedomningar och uppskattningar som paverkar de redovisa-
de beloppen av tillgangar och skulder, intakter och kostnad-
er. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. De uppskattningar och antaganden som kan
komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovis-
ade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering av
immateriella anldaggningstillgangar. Varje ar prévas om det
finns nagon indikation pa att tillgangars varde ar lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation sa beraknas tillgang-
ens atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av tillgangens
verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttjandevardet. Mot bakgrund av de affarsmojligheter som
patenten har bedomer styrelsen att nagot nedskrivningsbe-
hov inte foreligger.
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Incitamentsprogram - Personaloptioner

Vid arsstamman 31 maj 2022 beslutades om ett optionsprogram av serie 2022/2026 till anstéllda och nyckelpersoner
i bolaget omfattande 400 000 optioner med ratt till teckning av 400 000 A-aktier. Per balansdagen var 270 000 optioner
tilldelade personal och nyckelpersoner, varav 101 250 var intjdnade.

Personaloptionerna tjanas in under 4 ar, med en fjardedel respektive ar, forutsatt att deltagaren ar anstalld i eller pa annat
sétt engagerad i bolaget pa tilldelningsdagen. Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt. Intjanade personaloptioner kan
nyttjas under en trearsperiod, dock inte tidigare &n tre ar efter respektive tilldelningsdag. Varje personaloption ger réatt att
teckna 1 A-aktie till en teckningskurs som motsvarar 140 procent av den volymvéagda genomsnittskursen foér bolagets
A-aktie under de fem handelsdagar som narmast foregar den dag da personaloptionerna tilldelas. Teckningskursen och
det antal A-aktier som varje personaloption berattigar till kan bli foremal for omrékning till f6ljd av fondemission, split,
emissioner eller liknande atgarder. For att mojliggora leverans av aktier enligt incitamentsprogrammet besl6ts dven om
utgivande av hogst 400 000 teckningsoptioner.

Koncernen Moderbolaget

MEDELTAL ANSTALLDA

Sverige 5 4 5 4
Norge 2 2 0 0
Summa 7 6 5 4
Varav kvinnor 3 2 2 1
Varav man 4 4 3 3
FORETAGSLEDNINGEN 2023 2022 2023 2022
Styrelsen 6 6 6 6
Varav kvinnor 1 1 1 1
Varav man 5 5 5 5
VD och 6vriga foretagsledningen 2 2 2 2
Varav kvinnor 0 0 0 0
Varav man 2 2 2 2
PERSONALKOSTNADER 2023 2022 2023 2022
Styrelse och VD

Loner och ersattningar 2363 2383 2363 2383
Kompensation for pension 288 339 288 339
Sociala kostnader 141 112 141 112
(varav pensionskostnad) 0 0 0 0
Summa styrelse och VD 2792 2834 2792 2834
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OVRIGA ANSTALLDA
Loner och ersattningar
Kompensation for pension
Sociala kostnader

(varav pensionskostnad)

Summa ovriga anstallda

Summa personalkostnader

(varav pensionskostnad)

4727

269
1429
(576)
6 425

9217

(576)

Koncernen

3589

243
1064
(521)
4896

7730
(521)

Moderbolaget

3872 2731

269 243
1285 961
(541) (479)
5426 3935
8218 6 769
(541) (479)

Ersattning till styrelsen ingar i posten personalkostnader i resultatrakningen.

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Summa

REDOVISAD SKATT

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats, 20,6% (20,6%)
AVSTAMNING AV REDOVISAD SKATT

Ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av emissionskostnader

Ej varderade underskottsavdrag

Summa

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Koncernen

-25 -25

0 0

-25 -25

-20790 -17 235

4282 3550

-236 -232

1274 0

-5345 -3343

-25 -25

Koncernen

19 028 18 269
3320 759
22 348 19 028
-3899 -2 496
-1 619 -1 403
-5518 -3 899
16 830 15129
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Moderbolaget

0 0

0 0

0 0

-20 861 -17 327
4297 3569
-236 -232
1274 0
-5335 -3 337
0 0

Moderbolaget

19 028 18 269

3320 759
22 348 19 028
-3 899 -2 496
-1619 -1 403
-5 518 -3 899
16 830 15129
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Koncernen Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvarde 34 885 33036 34 885 33036
Ink&p 1783 1849 1783 1849
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 36 668 34 885 36 668 34 885
Ingdende avskrivningar -7 341 -5274 -7 341 -5274
Arets avskrivningar -2190 -2 067 -2190 -2 067
Utgaende ackumulerade avskrivningar -9 531 -7 341 -9 531 -7 341
Redovisat varde 27137 27 544 27137 27 544
Koncernen Moderbolaget
Ingédende anskaffningsvarde 205 205 205 205
Ink&p 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 205 205 205 205
Ingédende avskrivningar -153 -112 -153 -112
Arets avskrivningar -25 -41 -25 -41
Utgaende ackumulerade avskrivningar -178 -153 -178 -153
Redovisat varde 27 52 27 52
Foretag Org. nummer Sate Kapitalandel Redovisat varde
aXichem AS 923630279 Bergen Norge 100% 32
Incendia Pharma AB 559305-8729 Malmo, Sverige 85% 106
Summa 138
Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 198 187
Lamnade aktiedgartillskott 30 30
Forsaljning 0 -19
Ingdende nedskrivningar -60 -30
Arets nedskrivningar -30 -30
Utgaende nedskrivningar -90 -60
Redovisat varde 138 138
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Foretag

DACWR ApS

Ingaende anskaffningsvarde
Ingédende nedskrivningar

Redovisat varde

Vid arets ingang
Nyemission

Vid arets utgang

Samtliga aktier ar av serie A med vardera 1 rost.

Org. nummer Séte
Aarhus
37831778 Danmark
Koncernen

2023-12-31 2022-12-31
31 31
-31 -31
0 0

3307

992

4299

Kapapitalandel Redovisat

varde

50% 0
Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31

31 31

-31 -31

0 0

16 535636 0,2
4960 689 0,2
21 496 325 0,2

Konvertibelt lan uppgar till 10 268 TSEK per 31 december 2023 med nominella viardet om 10 526 TSEK.

Det konvertibla lanet |6per med en arlig rdnta om 12%. Lanet forfaller till betalning i det fall bolaget beslutar om
nyemission om inte konvertibelinnehavaren viljer konvertering. Rétt till konvertering foreligger under perioden fran
och med dagen for registrering hos Bolagsverket till och med férfallodagen den 23 februari 2024. Konverterings-
kursen &r 9,10 kronor per aktie. | samband med nyemissionen som genomforts 2024 I6stes konvertibellanet och
ersattes delvis med ett nytt konvertibelldn om 5 263 TSEK.

Avskrivningar

Orealiserade kursvinster/forluster
Effekt av personaloptioner
Nedskrivning

Summa

Koncernen

3834
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3511
10
244

3765

Moderbolaget
3834 3511
0 0
488 244
-30 0
4292 3755
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Den 8 januari 2024 tillkannagavs att aXichems distributor
Chr. Olesen har forberett den forsta batchen av aXiphen
for leverans till Chr. Olesens anldggningar i Brasilien
varifrdn det kommer att levereras till industriella produk-
tionsforsok pa den brasilianska marknaden.

Den 10 januari 2024 tillkdnnagav aXichem nya order pa
aXivite® fran Uriach. Bestallningarna &r kopplade till
produktionen av en ny melatoninformulering for Uriachs
varumarke Aquilea® med aXivite®. Den forsta ordern
tillkdnnagavs i november 2023, och med de ytterligare
bestéllningar som lagts uppgar det totala ordervardet
fran Uriach hittills till cirka 60 000 Euro.

Den 15 januari 2024 meddelade bolaget att en ny pro-
dukt, GLP-Activate med aXivite®, lanseras av det USA-
baserade bolaget Triquetra Health. GLP-1 hormonet
(Glucagon-like peptide 1) produceras i tarmen och anses
kontrollera aptit, hunger, blodsocker och olika aspekter
av amnesomsattningen. Triquetra Healths produkt GLP-
Activate kan ge kroppen naturliga extrakt och nérings-
amnen som kan stddja kroppens egen GLP-1-produktion.
Hormonet GLP-1 har identifierats som en av nycklarna
till hdlsosam viktkontroll och god tarmhalsa.

Den 30 januari 2024 kommunicerade aXichem att en
avsiktsforklaring (letter of intent, LOI) undertecknats
med Silvaco A/S, en nyckelaktor inom industrin for
kosttillskott, Iakemedel, livsmedel, foder samt kosmetika
i Skandinavien. Detta LOI markerar boérjan pa ett spann-
ande samarbete som syftar till att introducera aXivite

pa den skandinaviska kosttillskottsmarknaden.

Den 1 februari 2024 meddelades att bolagets styrelse,
forutsatt bolagsstimmans godkannande, beslutat att
genomfdra en emission av aktier och teckningsoptioner
("Units”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare

om cirka 40,3 MSEK fore emissionskostnader (“Foretrad-
esemissionen”). En Unit bestar av fem A-aktier och fem
teckningsoptioner av serie TO1A. Teckningskursen per
Unit uppgar till 7,50 SEK, motsvarande 1,50 SEK per
A-aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Foretradesemissionen omfattas till 70 procent av teck-
nings- och garantidtaganden. Foretradesemissionen
forutsatter godkdannande av en extra bolagsstamma,
som ar planerad att hallas den 6 mars 2024. Samtidigt
meddelade bolaget en uppdaterad malséttning for for-
sdljning av aXiphen i Brasilien. Lansering och forsaljning
av produkten har inletts i samarbete med distributéren
Chr. Olesen och malsattning att uppna en forsaljning om
cirka 10 MSEK innevarande ar och dérefter en forsaljning
om cirka 40 MSEK 2025.

+ Den 2 februari 2024 publicerades kallelse till extra

bolagsstamma den 6 mars 2024.

+ Den 13 februari 2024 meddelade bolaget att man

undertecknat en avsiktsforklaring (letter of intent, LOI)

med Silver Fern Brand, en leverantor av premium hélso-
tillskott. Samarbetet syftar till att integrera aXivite i ett

bredare produktsortiment for att tillgodose efterfragan
pa vetenskapligt underbyggda kosttillskott.

+ Den 6 mars 2024 holls extra bolagsstamma. Stamman

beslutade enligt styrelsens forslag om andring i bolags-
ordningen med avseende pa granser for antal aktier samt
aktiekapital. Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 250 000
kronor och hégst 17 000 000 kronor. Bolaget skall ha
lagst 21 400 000 och hogst 85 600 000 aktier. Vidare
beslutade stamman enligt styrelsens forslag om genom-
forande av en foretradesemission av Units.

+ Den 13 mars 2024 meddelades att leverantoren av kost-

tillskott, OmneDiem®, lanserar tva nya produkter pa
USA-marknaden med aXichems innovativa ingrediens
aXivite®. Dessa lanseringar representerar en expansion
av aXivites applikationer inom omradena traning och
hélsa, och ar ytterligare ett steg i bolagets arbete med
att bredda sin globala marknadsnérvaro och sin kund-
bas.

+ Den 26 mars 2024 meddelade bolaget utfallet av

nyemissionen, "Foretradesemissionen”, vars tecknings-
period avslutades den 25 mars 2024. Totalt tecknades

2 701 257 Units, motsvarande cirka 50,3 procent av Fore-
tradesemissionen, med stod av unitratter. Dartill teck-
nades 14 182 Units utan stod av unitratter, motsvarande
cirka 0,3 procent av Foretradesemissionen. Slutligen
tecknades 1 046 419 Units enligt de garantidtaganden
som ingatts, motsvarande cirka 19,5 procent av For-
etradesemissionen. Totalt tecknades ddrmed 3 761 858
Units och Foretradesemissionen tecknades darmed till
70 procent. Genom Foretradesemissionen tillfors
aXichem cirka 28,2 MSEK fore emissionskostnader.
Genom Foretradesemissionen 6kar antalet aktier i
aXichem med 18 809 290, fran 21 496 325 till 40 305 615
och aktiekapitalet 6kar med 3 761 858 SEK, fran

4299 265 SEK till 8 061 123 SEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO1A som utges i samband
med Foretradesemissionen kommer antalet aktier 6ka
med ytterligare 18 809 290, fran 40 305 615 till

59 114 905, och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytter-
ligare 3 761 858 SEK, fran 8 061 123 SEK till 11 822 981
SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Den 24 april 2024 tillkdnnagavs en ny order pa aXivite®
inom avtalet med lakemedelsforetaget Uriach. Ordern ar
kopplad till produktionen av en ny melatoninformulerin
for Uriachs varumarke Aquilea® med aXivite®. Detta
innebéar att det totala ordervardet fran Uriach, inom det
avtal parterna har, nu uppgar till cirka 150 000 Euro.
aXichem fick ocksa en order pa aXivite® fran sin
spanska distributor Pharmafoods till ett varde av 13 700
Euro for utveckling av en ny konsumentprodukt som ska
lanseras senare i ar.

Foretaget definierar ledande befattningshavare, styrelseledaméter och nara familjemedlemmar till dessa personer som
nérstaende.

Foljande transaktioner med narstaende har genomforts under aret utéver transaktioner som ar hanférliga till I16ner och
dar till relaterade utbetalningar.

Koncernen Moderbolaget

Narstaende Transaktionstyp 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Administration,
aXimed AS inhyrd personal, -62 -60 0 0
lokalhyra, IT-tjanster

Arvorvode for

Savring Consulting AB IR4janster 0 -666 0 -666
Norbiotech Konsultarvode -36 -49 -36 -49
Solfeed B.V. Konsultarvode 0 -8 0 -8
JGB Konsultarvode -50 0 -50 0

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av summa tillgangar

Resultat per aktie efter skatt
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier i marknaden per arsskiftet

axicHem



Lund med datum enligt digital signatur

Jan Gustavsson
Ordférande

Christian Mansson
Ledamot

Torsten Helsing
Ledamot och verkstallande direktor

Jorn Berthelsen
Ledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats med datum enligt digital signatur

MAZARS AB

Annika Larsson
Auktoriserad revisor

Gunilla Savring
Ledamot

Edward van den Elsen
Ledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i aXichem AB (publ),
Organisationsnummer 556739-8663

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for aXichem AB (publ) for ar 2023.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 28 - 58 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig
med érsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i

avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga
och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1 - 27. Det dr styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information. I samband med var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vért
ansvar att lsa den information som identifieras ovan och
Overviaga om informationen i vdsentlig utstrackning ar
oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
Ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vésentlig felaktighet, dr vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppriattas och att de ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de

bedomer dr nddvéndig for att uppritta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddome och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

®  identifierar och bedomer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsétgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamaélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre &n for en visentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern
kontroll.

e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for
vér revision for att utforma granskningsatgirder
som &r ldmpliga med hénsyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e  utvirderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

®  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstillande direktoren anvénder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héndelser eller forhallanden som kan leda till
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betydande tvivel om bolagets och koncernens
forméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vidsentlig
osédkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den visentliga osédkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
héndelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsitta
verksamheten.

e  utvdrderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och
koncernredovisningen éterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som
ger en réttvisande bild.

e  inhdmtar vi tillrickliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
aXichem AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i

avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga
och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som &r nddvéndiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och
diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:
e  fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

®  panagot annat sdtt handlat i strid med

aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen.
Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder
eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgirder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgérder, omraden och forhéllanden som &r
visentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets
situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhéllanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den dag som framgar av elektronisk underskrift

Mazars AB

Annika Larsson
Auktoriserad revisor
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