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Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med “aXichem” eller ”"Bolaget” avses
aXichem AB (publ), org. nr 556739-8663.
Med "Memorandumet” avses foreliggande
informationsmemorandum. Med "Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya A-aktier och teck-
ningsoptioneriBolaget (“Units”) enligt villko-
reniMemorandumet. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Med "Vastra Hamnen” avses Vastra Hamnen
Corporate Finance AB, org. nr 556660-1182.
Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar
Nordic Issuing AB, org. nr 559338-2509
("Nordic Issuing”). Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR”
avser euro och hanvisning till "USD” avser
amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och
med "M” avses miljoner.

Upprattande av Memorandumet
Memorandumet utgér inte ett prospekt och har
saledes inte uppréattats i enlighet med bestam-
melserna i Kommissionens delegerade férord-
ning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
ochradets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Memorandumet har inte heller
godkants eller registrerats av Finansinspektionen
ienlighet med Prospektférordningen. Foretrade-
semissionen ar undantagen prospektskyldighet i
enlighet med artikel 3(2) i Prospektférordningen
och 2 kap. 1§ ilag (2019:414) med komplette-
rande bestammelser till EU:s prospektférordning
darfor att det belopp som erbjuds av Bolaget till
allménheten i Féretrddesemissionen understiger
2,5 MEUR.

Viktig information till investerare
Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Memorandumet, anmalningssedlar och andra
handlingar relaterade till Foretrddesemissionen
far inte distribueras i eller till land déar distribu-
tionen eller Erbjudandet enligt Memorandumet
férutsatter ytterligare registrerings- eller andra
&tgarder &n sddana som foljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestammelser i sadant
land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”")
eller de nyemitterade aktierna eller tecknings-
optionerna serie TO2 A har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Se-
curities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i
n&gon delstat i USA, och far inte erbjudas, séljas
eller pd annat satt 6verforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt un-
dantag fran, eller genom en transaktion sominte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act
och i enlighet med vardepapperslagstiftningen
irelevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande
till allméanheten i nagra andra jurisdiktioner &n i
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i
n&got annat land dar Erbjudandet eller distribu-
tion av Memorandumet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter prospekt, re-
gistreringar eller andra atgérder &n de krav som
foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
units i strid med ovanstadende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter,
BTU, aktier eller teckningsoptioner inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller le-
vereras i eller till 1ander dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan. Personer som mottar exemplar av detta
Memorandum &ldggs av Bolaget att informera
sigom, och folja, alla sddana restriktioner. Atgard
i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i
Memorandumet och ddrmed sammanhdngande
rattsforhallanden skall avgéras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
p& Memorandumet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsin-
riktad information

Memorandumet innehaller information fran
tredje part. Bolaget bekréftar att information
fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kénner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje
partinga sakférhallanden har utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen fel-
aktig eller vilseledande.

En investering i vardepapper ar férenad
med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer” i
Memorandumet. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och overvaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig
pé informationen samt eventuella tillagg till
detta Memorandum. Ingen person ar beho-
rig att Iamna nagon annan information eller
gbranagra andra uttalanden &n de som finnsi
detta Memorandum. Om s& anda sker ska sa-
dan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller av Vastra
Hamnen och ingen av dem ansvarar for sadan
information eller sddana uttalanden.

Information i Memorandumet som ror fram-
tida forhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, ba-

seras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Memorandumet.

Framtidsinriktad information &r alltid férenad
med osdkerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bola-
gets kontroll. Nagon forsakran att bedom-
ningar som gors i Memorandumet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhallan-
den till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gorandet av Memorandumet, utéver vad som
foljer av tilldmplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en till-
vaxtmarknad fér sma och medelstora foretag
som drivs av de olika borserna som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdaq First
North Growth Market ar inte foremal for sam-
ma regler som stélls pa bolag som ar noterade
pa den reglerade huvudmarknaden utan de ar
istéllet foremal for mindre omfattande regler
ochregleringar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdagq First North Growth Market
kan d&rfér vara mer riskfylld &n en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som éverva-
kar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte unitratternas varde ska ga forlo-
rat maste innehavaren antingen utnyttja de
erhallna unitratterna och teckna units senast
den 27 februari 2026, eller senast den 24
februari 2026 salja de erhalina unitratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det aven ar maojligt att
anmala sig for teckning av units utan stéd av
unitratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depéa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Memorandumet har avrundats
for att gora informationen Iattillgénglig for
|asaren. Foljaktligen kan siffrorivissa kolum-
ner inte 6verensstdmma exakt med angiven
totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell
information” samt i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats genom han-
visning. Férutom nar sa uttryckligen anges
haringeninformation i Memorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Hogsta antal nyemitterade aktier

8 444 986 A-aktier

Emissionsvillkor

Den som pa avstamningsdagen den 11 februari 2026 ar registre-
rad som aktiedgare i aXichem ager foretradesratt att teckna Units
i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. Varje
befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. Sju (7) unitratter ger ratt
att teckna en (1) Unit.

Emissionslikvid

10 978 482 SEK

Teckningsforbindelser, teckningsavsikter och
garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsférbin-
delser (motsvarande 21 procent), teckningsavsikter (6 procent) och
garantidtaganden (73 procent).

Teckningsoptioner serie TO2A

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny A-aktie i Bolaget,
under perioden frédn och med den 7 september 2026 till och med den
18 september 2026. Teckningskursen vid teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska faststallas till ett belopp motsvarande
70 procent av Bolagets akties volymviktade genomsnittskurs pa
Nasdaq First North under perioden 31 augusti 2026 till och med den
4 september 2026, dock lagst 0,20 SEK (motsvarande kvotvardet).

Avstdmningsdag

11 februari 2026

Teckningsperiod

13 - 27 februari 2026

Handel i unitratter

13 — 24 februari 2026

Handel i BTU (betald tecknad unit)

13 februari 2026 - Emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.

Berdknat datum for offentliggérande av utfall i

Foretradesemissionen

2 mars 2026

ISIN-koder

Aktie SE0005250719
Unitratt (UR) SE0027691577
BTU (BTU) SE0027691585

Ovrig information

Foretagsnamn

aXichem AB (publ)

Kortnamn

AXIC A

Handelsplats
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Nasdaq First North Growth Market



Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i genom hanvisning, och informationen till vilken hanvisning sker ska
lasas som en del av Memorandumet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivad i Memo-
randumet genom hanvisning. Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran
aXichem elektroniskt via Bolagets webbplats, www.axichem.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress Sddergatan 26, 211 34 Malmo. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Memorandumet ar antingen inte
relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Memorandumet.

Observera att informationen pa aXichems eller tredje parts hemsida inte ingar i Memorandumet savida inte denna information

inforlivas i Memorandumet genom hénvisning. Information pa aXichems eller tredje parts hemsida har inte granskats och god-
kants av Finansinspektionen.

aXichems delarsrapport for tredje kvartalet 2025 Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 7
Koncernens balansrakning 8
Koncernens férandring av eget kapital 9
Koncernens kassaflodesanalys 9

aXichems delarsrapport for tredje kvartalet 2025 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.

aXichems arsredovisning for rakenskapsaret 2024 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 40
Koncernens balansrakning 41-42
Koncernens férandring av eget kapital 43
Koncernens kassaflédesanalys 44
Noter 50-56
Revisionsberattelse 58-59

aXichems arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.

aXichems arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrékning 39
Koncernens balansrakning 40
Koncernens forandring av eget kapital 42
Koncernens kassaflodesanalys 43
Noter 49-57
Revisionsberattelse 59-60

aXichems arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns tillganglig pa foéljande klickbara lank.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | AXICHEM AB (PUBL)
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Bakgrund och motiv

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga
industrikemikalier, det vill saga industiellt framstallda sub-
stanser som har likartade och jamforbara egenskaper som
naturliga substanser. Bolagets forsta produkt ar phenylcap-
saicin, vilken Bolaget kommersialiserar under tva varumar-
ken, aXiphen® och aXivite®, som ingrediens i djurfoder res-
pektive kosttillskott.

aXiphen® ar en avancerad foderingrediens som forbatt-
rar djurens amnesomsattning, fodereffektivitet och valfard,
samtidigt som den bidrar till en mer hallbar och resurseffek-
tiv animalieproduktion. Fér aXiphen® har orderinflédet dkat
markant efter lanseringen i Brasilien genom distributéren Chr.
Olesen. Darutdver pagar en registreringsprocess for anvand-
ning av produkten i foder for mjolkkor, baserad pa lovande
forsoksresultat, vilket utgor en tydlig tillvaxtkatalysator pa
kort sikt. Parallellt fortskrider den regulatoriska processen i
EU, dar aXichem har lamnat in kompletterande underlag till
europeiska livsmedelssdkerhetsmyndigheten (EFSA) for
aXiphen®. Ett godkdnnande i EU beddms kunna utgora ett
strategiskt genombrott med potential att kraftigt accelerera
kommersialiseringen pa en av varldens storsta foder- och
livsmedelsmarknader.

aXivite® ar en innovativ capsaicinanalog for kosttillskott som
stodjer viktkontroll och tarmhdlsa samthar val dokumenterad
prestationshojande effekt vid sport och traning. Produkten
har snabbt fatt kommersiellt genomslag och anvands i ett
brett spektrum av applikationer av ett vaxande antal kunder
globalt. aXivite® fortsatter att uppvisa starkt kommersiellt
momentum med en snabbt véaxande kundbas och stigande
forsaljningsvolymer, bade i USA och Europa.

For att mota den 6kande efterfragan och sékerstélla leveran-
skapacitet behodver aXichem investera i lageruppbyggnad.
Darfér genomfér man nu Féretradesemissionen om initialt
11,0 MSEK. Bolaget kan komma att erhélla ytterligare kapital
i samband med optionsldsen av teckningsoptioner av serie
TO2A som ges uti samband med Foretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | AXICHEM AB (PUBL)

RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell rddgivare till Bolaget och har
bitratt Bolaget i upprattandet av Memorandumet. Vastra
Hamnen friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifteri Memorandumet, d& samtliga uppgifter i Memo-
randumet harrér fran aXichem och styrelsen for aXichem ar
ansvarig for innehallet i Memorandumet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut avse-
ende Erbjudandet. Vastra Hamnen erhdller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbju-
dandet, ersattningen ar beroende av utfallet i Erbjudandet.
Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad erséattning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutéver har
Vastra Hamnen och Nordic Issuing inga ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit tecknings-
forbindelser om cirka 2,3 MSEK, motsvarande cirka 21 pro-
cent av Foretradesemissionen, samt teckningsavsikter om
cirka 0,6 MSEK, motsvarande 6 procent av Foretradesemis-
sionen. Bolaget har &veningatt avtal med ett antal investerare
om garantidtaganden om totalt cirka 8,0 MSEK, motsvarande
cirka 73 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser, teckningsavsikter och garantidtaganden om totalt
cirka 11 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradese-
missionen. Ingen ersattning utgar for lamnade tecknings-
forbindelser eller teckningsavsikter. Kostnaden for ingangna
garantidtaganden uppgar till cirka 0,9 MSEK. Lamnade teck-
ningsférbindelser, teckningsavsikter samt ingdngna garan-
tidtaganden ar inte sdkerstdllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgédngsrikt, samt avseende emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med
ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Marknadsoversikt och

verksamhetsbeskrivning

aXichem utvecklar naturanaloga industrikemikalier, det vill
saga syntetiskt framstallda substanser som har likartade och
jamforbara egenskaper som naturliga substanser. Bolagets
forsta produkt ar phenylcapsaicin, som Bolaget kommersia-
liserar under tva varumdrken, aXiphen® och aXivite®, som
ingrediens i djurfoder respektive kosttillskott. Verksamheten
ar uppdelad i tre marknadsomraden med olika tillampning av
phenylcapsaicin:

» som ingrediens i foder for fjaderfén, sa som kyckling och
kalkon;

« som ingrediens i kosttillskott for tarmhalsa, viktkontroll
samt sport och traning; och

» som ingrediens i kosttillskott for bio-forstarkning av kur-
kumin och melatonin.

Bolaget har marknadsgodkannande for aXivite® i EU och USA
samt, sedan december 2023, for aXiphen® i Brasilien. Bola-
gets ansdkan for marknadsgodkannande for aXiphen® i EU ar
under behandling. | januari 2026 fick bolaget uppféljande fra-
gor fran EFSA, vilka ska besvaras senast i mars 2026.

|
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For aXiphen® har orderinflédet 6kat markant efter lanse-
ringen i Brasilien genom distributdéren Chr. Olesen. | februari
2025 erholl Bolaget en order uppgdende till 7 MSEK, varav
senaste avropsordern, uppgdende till 2,6 MSEK, lades i
december 2025, och tacker cirka tvéd ménaders behov for den
kommersiella kund som Bolaget har kommunicerat. | tillagg
till fortsatt kommersialisering i Brasilien inom marknadsom-
radet foder for fjaderfan, padgar dven en registreringsprocess
fér anvandning av produkten i foder for mjolkkor, baserad pa
lovande forsoksresultat, initierade av distributéren Chr. Ole-
sen.

aXivite®, som utgor majoriteten av Bolagets forsaljning, fort-
satter att uppvisa starkt kommersiellt momentum med en
snabbt vaxande kundbas och stigande forsaljningsvolymer,
bade i USA och Europa, framfor allt hanforlig till distributo-
rerna See Nutrition i Nordamerika, Pharmafoods i Spanien
och Portugal samt Respharma i Italien.

AFFARSMODELL

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér industri-
kemikalier under egna varumarken. Produkterna anpassas
och tillverkas hos underleverantérer och levereras sedan till
aXichems kunder som pulver eller i flytande form. aXichems
kunder utgors av producenter av djurfoder respektive till-
verkare av kosttillskott. De tillverkar och marknadsfor slut-
produkter med olika egenskaper som de saljer under egna
varumarken till grossist eller detaljhandel, vilka i sin tur sko-
ter forsaljningen mot slutkonsumenten.

Produktion och distribution

aXichem kontrakterar underleverantdrer som anpassar och
tillverkar produkterna enligt Bolagets énskemal. aXichem har
avtal med en global producent, via deras svenska bolag, for
tillverkning av phenylcapsaicin, vilket féradlas till aXiphen®
och aXivite® av producenter i Schweiz respektive Tyskland.

Den foradlade produkten saljs som ingrediens till aXichems
kunder som sjélva skoter produktion och marknadsféring av
djurfoder respektive kosttillskott. For aXiphen® har Bolaget
avtal avseende marknadsforing, forsaljning och distribution i
EU och Sydamerika med Chr. Olesen, ett globalt foretag med
huvudkontor i Danmark. For aXivite® har Bolaget avtal med
foretag avseende marknadsfoéring, férsaljning och distribu-
tion i USA, Kanada, flertalet lander i Europa.

aXiphen® séljs genom grossister till kyckling- och svinpro-
ducenter och aXivite® saljs genom detaljhandel och onli-
nehandel till konsumenter av kosttillskott. aXichem skoter i
huvudsak marknadsféringen av produkterna gentemot distri-
butorsledet och stddjer sedan distributdrerna, i den utstrack-
ning det behovs, i marknadsféringen och inférsaljningen av
produkten till producenter av djurfoder respektive kosttill-
skott. Konsumentmarknadsforing hanteras av producenter-
nas séaljkanaler.



STRATEGI OCH MALSATTNING

- aXichems Overgripande malsattning ar att bli en global
leverantor av hallbara, industriella, naturanaloga kemikalier
med hog kvalité under egna varumérken, till slutprodukts-
tillverkare inom prioriterade marknadsomraden. aXichem
ska ockséa leverera kunskap och aktivt bidra till att skapa
mervarde for kunderna genom produktutveckling och pro-
duktanpassning. aXichems strategi for att nd de uppsatta
malen innebdr att fokus laggs pa att:

» utveckla och férvalta bolagets kompetens inom naturana-
loga kemikalier;

Genomforda studier

Phenylcapsaicin har genomgatt ett stort antal stort antal tester och studie

lisering och kommersialisering.

» 2012: Metabolismstudie visade att phenylcapsaicin (aXip-
hen®) tas upp, distribueras och bryts ned pa motsvarande '
satt som naturligt capsaicin, med flera gemensamma
metaboliska egenskaper. i

- 2016: Effektstudie i kycklingfoder visade att tillsats av
10-20 mg aXiphen® per kg foder 6kade slaktvikten med

m och

9 procent, eliminerade salmonella i ..-.;
mt minskade dddligheten jamfort mec

e dagars toxicitets- och genotoxicitetss
e att 10-20 ppm phenylcapsaicin 6kade tillvaxt och

minskade salmonella hos kycklingar och grisar, med saker-

hetsmargina
ten indikerar |
till capsaicin.
2019: In v
capsaicin

kurkumi

2020: F

lande

ingt under faststélld NOAEL-niva. Res
enylcapsaicin ar en funktionell

- friska frivilliga -

- genom kompetens och erfarenhet aktivt bidra i kunders
och partners framgang genom produktutveckling och pro-
duktanpassning;

» bygga relationer med utvalda ledande producenter med
hjalp av egna saljresurser samt med stdd av agenter och
distributorer; och

« skapa ett starkt patentskydd kring produkter, produktions-
metoder och tillampningar.

vagen mot regulz nanden, industria-

- 2021: Randomiserad, dubbelblind klinisk studie med 39
ivite® signifikant minskad.

forbattrade  blodbiomark

an;
/ ar prestation.

; ' of the International
Society o visade 2 ,.ﬁo dos phenylcap-
saicin forbattrade restation, minskade upplevd

trotthet och reducerade
och placebo.

2026: Studie inom hoginte
‘publicerad i Journal

e International Society of
‘Nutrition, visade at

tillskott av aXiy ignifi-
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PRODUKTER OCH MARKNAD

aXichems kommersiella fokus ar pa produkten phenylcap-
saicin. Produkten marknadsférs under varumarket aXiphen®
som foder till fjaderfédn och under varumarket aXivite® som
kosttillskott och bio-forstérkare.

aXiphen® som foder till fjaderfan

| motsats till ménniskor och andra daggdjur har faglar ingen
formaga att kdnna de starka och brénnande effekter som
uppstar nar capsaicin kommer i kontakt med kroppens slem-
hinnor. Med andra ord paverkas inte fjdderfa av amnenas
irriterande effekt. aXiphen® har i genomférda tester och
studier visat sig ha intressanta salmonellahdmmande egen-
skaper och gynnsamma effekter for djurens matsmaltning.
Djuren blir friskare vilket gynnar tillvéxten. Tack vare de sal-
monellahdmmande egenskaperna har aXiphen® dven visat
en dokumenterad effekt vid problem med salmonella i pro-
duktionsanlaggningar.! USA spenderar arligen cirka 11,6 mil-
jarder USD pa effekter av salmonella och pa férebyggande
metoder for salmonellainfektioner kopplade till fjaderfapro-
duktion, medan EU:s berdknade kostnader uppgar till drygt 3
miljarder EUR per ar.?

aXichem har sedan december 2023 marknadsgodkannande
i Brasilien for phenylcapsaicin som ingrediens i kycklingfoder
samt i svinfoder. Brasilien ar den nast storsta kycklingkotts-
producenten i varlden efter USA, och den stérsta exportd-
ren av kycklingkoétt i varlden. USA:s jordbruksdepartement
(USDA) forutspar en 2% okning av den globalakycklingex-
porten 2025, efter 2 &rs stagnation, och exporten kan, enligt
poultryworld.net, nd en rekordnivad om 13,8 miljoner ton. Till-
vaxten stdds av flera av de storre leverantorerna, men Brasi-
liens expansion driver storsta delen av utvecklingen. Enligt
USDA é&r det ingen enskild faktor som far Brasiliens kyckling-
export att stiga till en rekordniva, utan snarare drivs expan-
sionen av flera faktorer sdsom hallbar produktion utifran
djurhalsa, exportorienterad strategi, produktutbud, och kon-
kurrenskraftiga priser. Manga av dessa faktorer stodjer ocksa
Okningen av thailandsk export, som forvantas na rekordni-
vaer.

1 Studier fran 2012, 2016 och 2020, se “Genomférda studier” s.9.

2 Wessels K., Rip D., Gouws P., Salmonella in Chicken Meat: Consumption,
Outbreaks, Characteristics, Current Control Methods and the Potential of Bacte-
riophage Use, 2021.
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Marknadsandel av global kycklingkdtthandel, 2020 - 2025
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aXivite® som kosttillskott inom omradena tarmhalsa,
viktkontroll

Studier pd capsaicin har visat pd en gynnsam effekt efter-
som &mnet har en antiinflammatorisk forméga och aven kan
skydda mot fetma. Anledningen ar att capsaicin ar bra for
tarmmikrobiotan. aXichems phenylcapsaicin har i studier
visat liknande positiva effekter pd ménniskors tarmhélsa och
metabolism.® Tillsammans med fysisk traning har produk-
ten i en studie aven visat sig kunna bidra till viktminskning.
De positiva effekterna har uppkommit redan vid mycket I1dga
doser av aXivite.

Enligt Grandviewresearch.com uppskattades den globala
marknaden for kosttillskott for viktminskning vara vard cirka
33 miljarder USD 2024 och férvantas visa en arlig tillvaxttakt
om 6ver 14 procent under perioden 2025 - 2030.

Tillvaxten férvanats drivas av fortsatt 6kande fall av fetma
och relaterade halsoproblem, sdsom hjart-karlsjukdomar,
diabetes och hogt blodtryck, forvéantas driva efterfragan pa
produkter. Férekomsten av fetma har 6kat globalt, och denna
trend har bidragit till marknadens tillvaxt. Enligt WHO rap-
porterade 2022 att cirka 37 miljoner barn under 5 ar hade
problem med o6vervikt. Dessutom visar statistiken att dver
390 miljoner barn och ungdomar i aldrarna 5 till 19 &r hade
viktrelaterade halsobesvar, varav 160 miljoner kampade med
fetma.

aXivite® som kosttillskott inom omradet sport och tréning

aXivite® anvands som kosttillskott inom traning och fysisk
prestation, med fokus pa styrka, uthallighet och aternamt-
ning. Vetenskapliga studier har visat att phenylcapsaicin kan
bidra till férbattrad neuromuskular prestation, minskad upp-

3 Studie fran 2021, se “genomférda studier” s.9.

azivite

levd anstrangning samt reducerade tecken p& muskelskador
vid intensiv fysisk aktivitet. Dessa effekter ar sarskilt rele-
vanta for individer som tranar pa hog niva eller har ambitiésa
traningsmal.Under 2024 genomfordes dven en komplette-
rande studie inom crossfit som visade att akut tillskott av aXi-
vite® signifikant forbattrade prestationsférmaga, uthallighet
och dternamtning jamfort med placebo i en dubbelblind, pla-
cebokontrollerad crossover-studie. Det har har ocksa publi-
cerst flertalet vetenskapliga artiklar i tidsskrifter vilket har
starkt aXivite®s position inom sport- och traningssegmentet
globalt.

Den globala marknaden for kosttillskott inom sport och tra-
ning uppvisar fortsatt stark tillvéxt, driven av ett dkat fokus
pad halsa, fysisk prestation och aktiv livsstil, vilket skapar
goda kommersiella férutsattningar for aXivite® inom detta
segment. Enligt straitsresearch.com varderades marknaden
till cirka 50 miljarder USD 2024 och beréknas uppga till mer
an 90 miljarder USD 2033.

MARKNADSREGLERING

For att aXichem ska fa marknadsféra och sélja sina produk-
ter for olika tillampningar och pa olika geografiska marknader
maste bolaget genom data fran studier visa att phenylcap-
saicin inte ar skadligt for vare sig manniskor, djur eller miljo.
Regelverken ar till for att skydda allt levande fran skadlig
paverkan fran nya produkter. Vilka krav som stélls skiljer sig
ofta mellan olika regioner och ldnder. Granskande myndighet
tillhandahaller sa kallade guide-lines, som detaljerat redogor
for kraven och som fungerar som stod for att utforma anso-
kan om marknadsgodkannande pa basta mojliga satt.

Marknadsomraden som regleras av EU:s Novel Food-
lagstiftning

Novel Food-regelverket reglerar vilka nya substanser inom
livsmedel och kosttillskott och s& kallade PARNUT (eng.
foodstuffs for particular nutritional uses, sv. livsmedel for
sarskilda naringsandamal) som far marknadsforas och sal-
jas inom EU. aXichem fick godkdnnande fér phenylcapsaicin
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enligt Novel Food i slutet av 2019. Detta innebar att aXichem
kan marknadsféra och salja aXivite® i Europa inom kosttill-
skott och nutraceuticals samt anvanda aXiphen® for tester i
produkter avsedda for djurfoder. Novel Food 6ppnade dorren
for det natverk av distributérer som idag arbetar med att eta-
blera aXivite® i Europa.

Marknadsomraden som regleras av EU:s Feed Additive-
lagstiftning

For att marknadsféra och salja phenylcapsaicin och aXip-
hen® inom djurfoder, med fokus péa fjaderfaproduktion, kravs
ett produktgodkdnnande for aXiphen® enligt EU:s direktiv
Feed Additive (fodertillsatts).

I bérjan av 2022 lamnade aXichem in ansdékan om Feed Addi-
tive-godkannande inom EU for phenylcapsaicin som tillsats
i kycklingfoder. Bolaget erhdll i slutet av 2023 en sa kallad
“Inconclusive scientific opinion” frdn Europeiska myndighe-
ten for livsmedelssékerhet (EFSA) och uppmanades att kom-
plettera data inom nagra omraden i anstkan. Under 2024-
2025 har aXichem genomfoért de studier som kravdes for att
fylla datagapen. Kompletteringarna lamnades till EFSA den 1
juli 2025. | januari 2026 fick bolaget uppféljande fragor fran
EFSA, vilka ska besvaras senast i mars 2026.*

Marknadsomraden som regleras av GRAS food i USA

EU:s Novel Food motsvaras i USA av GRAS food och tacker
in substanser och kemikalier som anvands i livsmedel och
kosttillskott. GRAS ar forkortning for Generally Recognized as
Safe (allmant erkand som saker) och aXichem erholl godkan-

4 Enbeskrivning av EFSAs process finns att ta del av pa myndighetens hemsida.
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nande enligt GRAS food 2018. Ett antal nya produkter med
aXivite® som aktiv ingrediens finns idag tillgangliga pa mark-
naden i USA.

Marknadsomraden som regleras av GRAS feed i USA

For att sdlja och marknadsféra aXiphen® inom affarsomradet
djurfoder pa den amerikanska marknaden behdvs certifiering
enligt GRAS feed. aXichem har arbetat med ansdkan under
en langre tid och stravar efter en sa bred klassificering som
mojligt. Under 2020 stod det klart att ytterligare en studie
for att bevisa tolererbarhet och effekt av Bolagets substans
kravdes. Genom arbetet med ett Europeiskt Feed additive-
godkannande har denna studie senare fardigstallts. Pande-
min har paverkat det lokala arbetet och évrig handlaggning
av ansokan. Under 2023 fattade bolaget beslut att prioritera
godkannande for aXiphen® i EU samt Brasilien och inleda for-
séljning dar, for att darefter ateruppta ansdkan om godkan-
nande i USA.

Marknadsomraden som regleras av MAPA i Brasilien

Alla fodertillsatser som saljs och marknadsférs i Brasilien ska
vara godkanda och registrerade av Ministeriet for jordbruk,
boskap och livsmedelsférsorjning (MAPA) samt av Departe-
mentet for Inspektion av produkter avsedda for djur (DIPOA). |
juni 2023 godkande MAPA phenylcapsaicin som ny ravara for
fodertillsats i foder till kyckling och smagris. | december 2023
godkande DIPOA produkten och darmed kan phenylcapsai-
cin, under varumarket aXiphen®, séljas pa den brasilianska
marknaden for kyckling- respektive svinfoder.




FORSKNING OCH UTVECKLING

aXichems fortsatta konkurrenskraft kraver att Bolaget ligger
i framkant inom forskning och produktutveckling och konti-
nuerligt arbetar med att vidareutveckla och forbattra produk-
ten. | Bolagets utvecklingsarbete utvarderas ockséd alternativa
trippelbundna capsaicinderivat. Den industriella syntesen
(kemisk syntes) forbattras kontinuerligt for att uppna en opti-
mal forutsattning for storskalig produktion. Bolaget arbetar
med nya derivat samt med den industriella processyntesen.

Under 2020 och 2021 har Bolaget genomfort tester och studier
i laboratoriemiljo for att erhalla data och f& en djupare forsta-
else for de mekanismer som paverkar effekten av phenylcap-
saicin. Med stod av den utdkade kunskapen om produkten har
nya tillampningar inom befintliga marknadssegment blivit aktu-
ella och resulterat i patentansékningar bland annat inom omra-
det lackande tarm och bio-forstarkning av melatonin.

Patentstrategi och patent

aXichem har sedan Bolaget grundades arbetat aktivt med att
patentera kommersiellt intressanta uppfinningar och skapa
immateriella varden. Strategin for eventuella tillaggspatent
ar anpassad till utveckling och formning av nya produkt-
omraden och tilldmpningar. Bolaget bevakar att eventuella
samarbets- och forskningsavtal skyddar de egna majlighe-
terna att forsvara befintliga patent samt mojligheter att sdka
nya patent. All regulatorisk verksamhet ska beakta aktuell
patentsituation med malet att skapa basta mojliga konkur-
rensskydd.

aXichem har globalt patentskydd av molekylen phenylcap-
saicin och derivat av phenylcapsaicin, metoden att framstalla
phenylcapsaicin och derivat, samt anvandningen av dessa
som ekologiskt nedbrytbara, miljoriktiga repellenter. Bolaget
har vidare de internationella patentrattigheterna for anvand-
ning av phenylcapsaicin i ytbehandlingar med pavaxtham-
mande effekt.

2017 - Bolaget erhaller tva nya patent — avseende aXiphen®
som tillvaxtpromotor respektive bio-forstarkare.

2019 - Bolaget erhaller patent avseende aXiphen®, som sal-
monellahdmmare for fjaderfan. Patentet ger ett heltdckande
skydd fér anvandning av aXiphen® och andra syntetiska ana-
loger som ingrediens i fjaderfafoder, bland annat for att fore-
bygga salmonella hos olika slags faglar. Patentskyddet galler
till november 2035 och omfattar aXiphen® som ingrediens i

foder till exempel kycklingar, hons, kalkoner, ankor och galler
savél tama fjaderfan, uppfodda i kommersiella anldggningar,
som vilda faglar.

2021 - industriell produktionsprocessen for phenylcapsaicin
godkanns. Patentet tar hansyn till den industriella proces-
sens krav pa robusthet, kommersiellt tillgangliga rdvaror och
ovriga forutsattningar avseende praktiska parametrar for att
mojliggora en fullskalig produktion av produkten.

2022 - Bolaget erdaller patentgodkdnnande for phenylcap-
saicin for behandling av lackande tarm. Lackande tarm inne-
bar att tarmvaggens skyddsbarriar férsvagats och darmed
slapper igenom gifter och bakterier ut i blodomloppet. Lack-
ande tarm medfor risk for en rad olika sjukdomstillstdnd och
har darfér under de senaste aren fatt allt mer uppmaéarksam-
het. Samma ar godkandes patent for att skydda phenylcap-
saicin for anvandning vid behandling av idiopatisk lungfibros
(IPF). IPF karaktariseras av progressiv fibros (arrbildning) i
lungorna, vilket innebar att symtomen forvarras med tiden.
Sjukdomsbilden innebéar ihdllande hosta, aterkommande
lunginfektioner och svar andfaddhet. Bakgrunden till sjukdo-
men ar i huvudsak okand men faktorer som rékning, virus-
infektioner och mag/tarm-relaterade problem som gastro-
esofageal reflux har mojliga orsakssamband. Man lamnade
under aret dven in for phenylcapsaicin som bio-forstarkare
for substrat av vissa Cytokrom P450-isoformer, enzymer som
ar involverade i metabolismen av flera vanliga lakemedel.
Phenylcapsaicin har testats som en bio-forstarkare for Cyto-
krom P450 tillsammans med flera aktiva substanser och sig-
nifikanta resultat visades med ett specifikt substrat av Cyto-
krom P450, som bland annat reglerar melatonin.

2023 - patentansokan in for aXivite® som prestationsho-
jande ingrediens i kosttillskott avsedda for fysisk traning
l&mnas in. Titeln pd patentet ar "Physical performance aid”
och har sin bakgrund i effektdata fran framfor allt en studie
Bolaget genomfort som studerat effekter av olika doser av
phenylcapsaicin pa styrketraningsprestation, muskelskador,
proteinnedbrytning, metabol respons samt skattning av upp-
levd anstrangning och aterhdmtning.!

2025 - Bolaget erhéller nationellt patent for aXivite® som pre-
stationshdjande ingrediens i kosttillskott avsedda for fysisk
traning. Titeln pa patentet ar "Physical performance aid”.

1 Se faktaruta s. 9 "Genomférda studier”, studie publicerad 2023.
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Riskfaktorer

En investering i vdardepapper &r forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstédndigheter som
anses véasentliga fér aXichems verksamhet och framtida utveckling. De riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrénsade till
sddana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets aktier och som bedéms vara vésentliga fér att en inves-
terare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i ett begrédnsat antal kategorier vilka
omfattar risker relaterade till aXichems verksamhet, finansiella situation samt legala och regulatoriska risker och aXichems
aktier och Foretrddesemissionen.

aXichem har bedémt riskernas védsentlighet pa grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den férvédntade
omfattningen av deras negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade
pa Bolagets bedémning och tillgdnglig information per dagen fér Memorandumet. De riskfaktorer som per dagen fér Memo-
randumet bedéms vara mest vdsentliga presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan

sdrskild rangordning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Regulatoriska godkannanden

aXichems verksamhet och framtida potentiella framgéng
ar i hog grad beroende av regulatoriska godkannanden for
att kunna marknadsféra och salja Bolagets produkter. Vilka
regulatoriska godkannanden som kravs ar beroende av dels
marknad, dels tillampningsomréade. Forséaljning av aXiphen®
som tillsats till djurfoder inom EU ar bland annat beroende av
Feed additive-godkannande (fodertillsatsgodkdnnande) fran
den europeiska myndigheten for livsmedelssakerhet, Euro-
pean Food Safety Authority (EFSA).

I bérjan av 2022 lamnade aXichem in ansékan om Feed Addi-
tive-godkannande inom EU for phenylcapsaicin som tillsats i
kycklingfoder. Bolaget uppmanades i slutet av 2023 att kom-
plettera vissa data i anstkan. Under 2024-2025 har aXichem
genomfort de studier som kravs for att fylla datagapen och
kompletteringarna lamnades till EU 1juli 2025. | januari 2026
fick bolaget uppféljande fragor fran EFSA, som ska besvaras
senast i mars 2026. Det &r bolagets beddémning att fragorna
ska kunna besvaras inom den utsatta tiden.

Fér marknadsféring och forsaljning av produkten som till-
sats till djurfoder i USA ar aXichem beroende av bland annat
GRAS Feed-godkannande, ett godkannande som innebar att
tillsatsen ar allmant erkand som séker, frdn den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten U.S. Food and Drug
Administration (FDA). Bolaget har beslutat att prioritera anso-
kan i EU och tills vidare avvakta med ansdkan om godkan-
nande i USA.

Regulatoriska godkdnnanden, bland annat enligt ovan, kra-
ver att aXichem kan visa att dess produkter ar sakra for djur
och manniskor och har begransad miljopaverkan. Det finns
en risk att aXichem inte erhaller eller lyckas bibehalla nod-
vandiga regulatoriska godkannanden for sina produkter inom
for Bolaget aktuella tillampningsomraden och marknader.

For det fall ovan namnda risker intraffar, varvid aXichem inte
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erhaller eller forlorar ett sedan tidigare utfardat tillstand,
skulle det innebéara férseningar av Bolagets produktlanse-
ringar eller att produkter far dras tillbaka fran marknaden,
vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersiella dess produkter och generera
intékter. Detta skulle f& en negativ inverkan pd Bolagets
omsattning och resultat och potentiellt dventyra Bolagets
fortlevnad pa de marknader dér tillstand eller regulatoriska
godkdnnanden inte har erhdllits eller lyckas bibehallas.

Samarbeten for tillverkning, distribution och forsaljning

aXichem har ingen egen tillverknings-, distributions- eller
forsaljningsorganisation. Bolagets verksamhet och tillvaxt
ar darmed beroende av att Bolaget lyckas etablera samar-
beten avseende tillverkning, distribution och forsaljning av
aXiphen®, aXivite® och andra framtida produkter. Bolaget
har ingatt ett antal sddana avtal och avser att expandera
verksamheten genom att ingd ytterligare samarbetsavtal
framgent, framfor allt sdvitt avser distribution och forsalj-
ning pa relevanta geografiska marknader. Till ingdngna avtal
hor exempelvis avtal avseende tillverkning av phenylcapsai-
cin, avtal med Erbo (Schweiz) respektive IPC (Tyskland) om
volymprissatt vidareféradling avseende aXiphen® och aXi-
vite®, samt marknadsférings- och distributionsavtal for EU
och Sydamerika med Chr. Olesen avseende djurfoder, primart
fjaderfafoder. Bolaget har aven avtal med ett flertal distribu-
torer, verksamma i Europa och USA, avseende kosttillskott.
Bolagets verksamhet paverkas darmed av dess forméaga att
initiera och hantera nya och befintliga relationer med samar-
betspartners, framfor allt avseende distribution, tillverkning
och marknadsféring av Bolagets produkter. Det finns emel-
lertid enrisk att sddana partners véljer att inte inleda ett sam-
arbete med aXichem eller att avsluta befintliga samarbeten.
Det finns ocksé en risk att en part som Bolaget samarbetar
med far ekonomiska svarigheter, vilket begransar dess moj-



lighet att skota sin verksamhet. For det fall Bolaget inte lyckas
uppréatthalla eller ersatta en sddan partner kan det uppsta
ett avbrott i tdckningen pa en viss marknad, vilket kan med-
fora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Dértill finns en
risk att Bolagets distributdrer och tillverkare inte uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget eller dess kunder stéller, eller till-
lampliga regulatoriska krav pa t.ex. marknadsféring, kundre-
lationer och férpackning av produkterna, vilket kan leda till
att Bolaget drabbas av forsamrade kundrelationer, intakts-
bortfall och att aXichems fortroende och varumarke skadas.
Likasa kan kontraktering av nya distributérer och tillverkare
bli mer kostsamt och tidskravande an vad aXichem berknar.

Om aXichem forlorar viktiga tillverknings-, distributions- och
tillverkningssamarbeten och om Bolaget inte lyckas inga
nya for Bolaget fordelaktiga sddana samarbetsavtal kan
det paverka Bolagets formdaga att producera och sélja dess
produkter vasentligen negativt. Detta skulle innebéara sva-
righeter for Bolaget att marknadsfora och distribuera sina
produkter samt ha en negativ inverkan pa Bolagets intikts-
generering.

Tillvaxt och kommersialisering

aXichem har under de senaste aren intensifierat arbetet
med kommersialiseringen av aXiphen® och aXivite®. For det
fall arbetet leder till fortsatt goda resultat kan emellertid en
snabb tillvaxt medfora organisatoriska problem, dels genom
svarigheter att rekrytera kvalificerad personal, dels genom
eventuella svéarigheter for befintlig personal att integreras
i den férandrade organisationen. For det fall aXichem inte
lyckas i sitt fortsatta tillvaxt- och kommersialiseringsarbete
skulle det ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets till-
vaxt och framtida finansieringsmajligheter.

Rekrytering och nyckelpersoner

aXichems verksamhet bedrivs for tillfallet genom en liten
organisation med ett begransat antal anstallda. Bolaget ar
darfér beroende av befintliga nyckelmedarbetare, framst
Bolagets VD och grundare Torsten Helsing och 6vriga med-
lemmar i ledningsgruppen, samt, mot bakgrund av Bolagets
tillvaxt- och kommersialiseringsarbete, sin formaga att utifran
framtida behov rekrytera och behalla kvalificerad personal.
Bolagets ledningsgrupp har sarskild insikt i och erfarenhet av
Bolagets verksamhet och om den bransch inom vilken Bola-
get ar verksam. Sdledes, om ndgon av Bolagets nyckelmed-
arbetare skulle [amna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas
rekrytera ny personal vid behov, skulle det innebéra att for
Bolaget viktiga kompetenser gar forlorade. Detta skulle i sin
tur kunna medféra svarigheter att uppna uppstallda mal och
negativ inverkan pa formégan att genomféra Bolagets affars-
strategi. Om nyckelmedarbetare skulle lamna Bolaget eller
om aXichem inte skulle kunna rekrytera eller bibehalla kvali-

ficerade ledningspersoner skulle det ha en negativ paverkan
pa Bolagets tillvaxt och utveckling av verksamheten.

Forskning och utveckling

aXichem har genomfort ett flertal studier for att pavisa effekt,
sékerhet, tolerans och miljopaverkan for sina produkter. 2022
presenterades data frén en av Bolaget genomfoérd klinisk stu-
die med avseende péa phenylcapsaicins effekt hos manniskor
med ldckande tarm. Samma ar presenterades dven indikativ
data fran en studie genomférd vid University of Pablo Olavide,
Spanien avseende effekten av phenylcapsaicin och utvarde-
ring av dess effekt pa elektrisk muskelaktivitet, biokemiska
svar och neuromuskular prestation. Studien foljdes upp och
2025 presenterades preliminara resultat en ny randomise-
rad, placebokontrollerad, crossover-studie, som undersokt
effekterna av aXivite® vid hogintensiv CrossFit-prestation
och aterhamtning och i januari 2026 publicerades data fran
studien i den ansedda tidskriften Journal of the International
Society of Sports Nutrition (JISSN). Resultaten visar att en
engangsdos pa 2,5 mg aXivite® ger betydande fysiologiska
fordelar. Idrottare som fick tillskott med aXivite uppnadde
bland annat hogre belastning och hogre antal repetitioner i
djupa knaboj vid 70 % av 1RM, visade 6kad uthallighet och
kunde bibehalla tyngdlyftningsprestationen under hela peri-
oden av traningspasset. Slutligen visade sig dternamtningen
bli snabbare, med mindre muskeldomhet. Vardefulla effekter
for savél elitidrottare som motionsidrottare.

Bolaget kan komma att behdva genomfora ytterligare studier
i framtiden. Det gar inte att med sékerhet forutse utfalletien
studie, och studier kan ta langre tid att genomféra an berak-
nat. Detta kan medftra dkade kostnader, behov av dkade
personella resurser samt innebara forseningar i Bolagets
kommersialisering, vilket i sin tur kan f& en negativ inverkan
pa Bolagets intédktsgenerering och kostnadsmassa.

aXiphen® ar delvis kommersiellt obeprévad

Bolaget har utvecklat en serie produkter under varumarkena
aXiphen® och aXivite® som ar fardiga for kommersialisering.
Fodertillsatsen phenylcapsaicin, under varumarket aXip-
hen®, erholl i juni 2023 godkadnnande och produktregistre-
ring pad marknaden i Brasilien. | december 2023 erholls dven
slutligt godkéannande att sélja aXiphen® som fodertillsats mot
salmonella vid kyckling- och svinuppfédning. Kommersialise-
ring pa den brasilianska marknaden inleddes 2024 och har
genereratintakter under 2025. Inom EU férvantas Bolaget att
under 2026 erhalla godkannande for aXiphen®, forutsatt att
EFSAs krav uppfylls. Avseende den amerikanska marknaden
kravs certifiering enligt GRAS for forsaljning och marknads-
foring av aXiphen®. Bolaget har beslutat att avvakta arbetet
med s&dan certifiering for att prioritera andra godkannanden.
aXivite® ar godkand som ingrediens i kosttillskott i EU (EFSA)
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och USA (FDA). aXivite har under 2025 visat en betydligt
Okad forsaljning i sdval Europa som USA, framst i marknads-
segmentet sport och traning.

Ur ett globalt marknadsperspektiv kvarstar saledes regulato-
riska godkannanden och det gar inte att med exakthet fast-
stélla nar sddana godkannanden kommer att erhéllas i de fall
bolaget valjer att anstka om sddana. Det gar inte heller med
sakerhet att fastsld att de produkter som Bolaget utveck-
lar och kommer att utveckla far ett positivt mottagande pa
marknaden. Att Bolagets forsaljning kan bli lagre eller ta
langre tid att realisera an vad Bolaget i nulaget har anledning
att tro, kan resultera i 6kade kostnader for aXichem och leda
till férsenade eller uteblivna intakter, vilket innebar en negativ
effekt pa Bolagets finansiella stallining.

Konkurrens

Marknaden for kosttillskott &r hart konkurrensutsatt och
ett stort antal aktérer marknadsfér produkter med liknande
egenskaper som Bolagets produkter, bade pd lokala mark-
nader och internationellt. Dessa konkurrenter kan, jamfort
med aXichem, ha stdrre resurser och battre mojligheter att
uppnd marknadsacceptans for sina produkter, vilket kan
medfora att Bolagets mojligheter att etablera sig pa mark-
naden forsamras. Inom marknaden for tillskott till djurfoder
finns det idag, enligt aXichems beddmning, ingen aktér som
marknadsfor produkter med samma egenskaper som Bola-
gets produkter. Den konkurrens som aXichem moter baseras
pa andra metoder och substanser, t.ex. antibiotika. Det kan
emellertid inte uteslutas att andra aktérer framgent utveck-
lar metoder som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska an
Bolagets produkter. Det finns en risk for att marknadsetable-
ringen av aXiphen® paverkas negativt av sddana konkurre-
rande produkter, med vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
framtida omsattning och resultat.

Utveckling av verksamheten i Incendia Pharma

| dotterbolaget Incendia Pharma AB bedrivs verksamhetinom
framtida tillampningar av phenylcapsaicin inom det farma-
ceutiska omradet. Utvecklingen av produkter inom det far-
maceutiska omradet ar férenat med omfattande krav vad
galler bl.a. kliniska prévningar, vilka ar forenade med stor osa-
kerhet savitt avser deras utfall samt hdga kostnader och ldng
tidsutdrakt. For narvarande bedrivs ingen utveckling i Incen-
dia Pharma. Skulle utveckling inledas i Incendia Pharma AB:s
kravs finansiering for den I6pande verksamheten och det kan
komma att kravas ytterligare finansiering for individuella kli-
niska studier samt andra forskningsprojekt. Det gar inte att
idag med sdkerhet prognosticera hur stora sddana kostnader
kommer att vara, och nar de infaller. aXichem finansierar for
narvarande verksamheten i Incendia Pharma AB, men det ar
inte sakert att det finns mojligheter eller intresse att fortsatta
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goéra det i framtiden. For det fall Incendia Pharma AB inte kan
erhalla erforderlig finansiering framgent maste dess verk-
samhet bedrivas i mer aterhallsam takt an vad som annars
hade varit fallet. Detta innebar en risk att aXichem gar miste
om potentiellt vardefull data och varden som forblir outfors-
kade, vilket skulle kunna innebéra att aXichem gar miste om
intdktsmojligheter.

FINANSIELLA RISKER

Finansiering och kapitalbehov

aXichem har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat. Bolaget genomférde séledes en
foretradesemission under 2023 samt en foretradesemis-
sion under 2024, varigenom aXichem tillférdes cirka 34,7
MSEK respektive cirka 28,2 MSEK fére emissionskostnader.
aXichem kan i framtiden vara i ytterligare behov av extern
finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
Det finns en risk att sddan finansiering inte kan erhéllas pa
for Bolaget tillfredstallande villkor eller vid den tidpunkt da
finansieringsbehovet uppstar. For att tillgodose framtida
kapitalbehov kan Bolaget komma att genomfdra emissioner
av aktier eller andra vardepapper till aktiedgarna eller till nya
investerare. Sddana kapitalanskaffningar kan orsaka utspad-
ning av befintliga aktiedgares innehav. Bolaget skulle daven
kunna erhalla skuldfinansiering och darigenom inga krediter
med kovenanter eller andra begransande villkor for Bolaget,
vilket skulle inskranka Bolagets flexibilitet och kunna resul-
tera i omedelbara krav pa aterbetalning eller refinansiering.
Om Bolaget inte lyckas anskaffa tillrdckligt kapital pa for
Bolaget godtagbara villkor eller genererar tillrackliga intak-
ter kan det medfdra att utvecklingen tillfalligt avbryts eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n dnskat,
vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering
och intakter.

Valutarisker

Tillgdngar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar och en stor del av aXi-
chems framtida forsaljning bedéms goéras i utlandsk valuta.
En forsvagning eller forstarkning av den svenska kronan mot
andra valutor kan paverka aXichems redovisade tillgangar,
skulder, intakter och resultat. Valutarisker uppstar nar fram-
tida affarstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skul-
der uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella
valuta. Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering
och valutarisk da varuinkép och leveranser kan komma att
ske i andra valutor. | dagslaget &r aXichem utsatt for sddan
risk eftersom delar av Bolagets kostnader utbetalas i USD
och EUR. Bolagets kostnader paverkas saledes direkt av vax-
elkurserna, vilka ar bortom Bolagets kontroll. Dartill inbetalas
vissa intéakter i EUR och USD. En férsvagning av svenska kro-
nan gentemot sddana valutor skulle paverka Bolagets resul-



tat och eget kapital negativt. Konjunkturutvecklingen och
valutarisk skulle darmed kunna negativt paverka Bolagets
resultat.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Immateriella rattigheter

aXichems framgéng &r i stor utstrdckning beroende av
patentskydd, varumarken och andra immateriella rattighe-
ter. aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgors
av patentskyddet for malmolekylen phenylcapsaicin, till-
verkning och syntes av phenylcapsaicin och all anvandning
av phenylcapsaicin som tillvaxtpromotor i djurfoder och sal-
monellahdmmare i fjaderfafoder. Bolaget har erhallit patent-
skydd i ett flertal Iander i Europa liksom i ett stort antal andra
relevanta jurisdiktioner. Eftersom aXichems forskning och
utveckling till stor del bygger pa patent &r aXichems fram-
gang och tillvaxt beroende av uppratthdllandet av dessa
patent. Forutsattningar att patentskydda biotekniska upp-
finningar ar generellt sett svarbedémda och omfattar kom-
plexa juridiska och tekniska fragor. Ett otillrackligt immateri-
alrattsligt skydd for aXichems produkter och processer kan
resultera i att Bolagets produkter erséatts eller kringgds av
andra aktorer pd marknaden, vilket skulle innebéra en forsva-
gad marknadsstallning och att Bolagets forutsattningar for
intaktsgenerering forsamras vasentligt. Om aXichem tvingas
forsvara sina patent gentemot en konkurrent kan dartill avse-
varda kostnader och erlaggande av skadestand tillkomma.
| ett sddant scenario kan aXichem &dven riskera att forlora
ratten till visst patent. Om aXichem skulle bli involverad i en
process eller annat férfarande avseende immaterialrattsligt
intrang riskerar Bolagets intdktspotential och finansiella stall-
ning att férsamras. Darutover riskerar aXichem att behéva
skriva ned vardet pa sina immateriella tillgdngar om en sadan
risk skulle intraffa.

Reglerade marknader

aXichem verkar p& en marknad som &r starkt reglerad av
lagar och regler. Férekommande regleringar paverkar huru-
vida aXichem far marknadsféra och sélja aXiphen® och
aXivite® pa vissa geografiska marknader samt inom vissa
tillampningsomraden. Den politiska, ekonomiska och regula-
toriska miljon ar féranderlig och politiska faktorer och beslut,
sdsom inférande av nya regulatoriska krav, skulle kunnainne-
bara att aXichem behdver ytterligare regulatoriska godkan-
nanden eller blir férhindrad att sélja sin produkt inom vissa
tillampningsomraden och pa vissa marknader. Om Bolagets
tolkning av gallande regelverk visar sig vara felaktig, eller om
Bolaget bryter mot géllande regelverk pa grund av forand-
ringar i regelverket eller brister i verksamheten, finns det risk
att Bolaget paférs boter eller andra administrativa sanktioner.
Forandringar i regelverk som ar relevanta for aXichems verk-
samhet kan medfora att Bolaget maste forandra sina interna

regelefterlevnadsrutiner, vilket kan generera kostnader i form
av externa radgivare samt ta fokus fran den dagliga verksam-
heten. Brister i regelefterlevnad riskerar aven att skada Bola-
gets renommé och negativt paverka Bolagets resultat.

Risker relaterade till bolagets aktier och foretradesemis-
sionen

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer
att ha en positiv utveckling och det foreligger en risk for att
investerare i Bolaget, helt eller delvis, inte far tillbaka inves-
terat kapital. Aktiemarknaden paverkas generellt av faktorer
som rantehojningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och samre konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget sak-
nar mojlighet att paverka. aXichems aktiepris kan paverkas av
dessa faktorer. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs
i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse fér Bolaget. Den
hogsta respektive lagsta stangningskurs till vilken aktien
i aXichem handlats, baserat pd de senaste tolv manaderna
per den 31 januari 2026, uppgar till 4,00 kronor (2 septem-
ber 2025) respektive 1,06 kronor (9 april 2025). Aktiekursen
har sledes varit volatil, och kan dven komma att vara volatil
framgent. Darutover kan aktiemarknaden i allménhet reagera
med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga i forhallande till det ope-
rativa utfallet hos enskilda bolag. Aven om aXichems verk-
samhet utvecklas positivt finns det enrisk att investerare gor
forlust vid avyttring av Bolagets aktier. Historiskt har omsatt-
ningen i aktien varit Idg och for det fall den fortsatter vara det
finns det en risk att aktiedgare inte kan realisera sina inves-
teringar till en kurs som aktiedgare beddmer som acceptabla.

Begransad likviditet i aktien

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bola-
gets aktie pa aktiemarknaden och det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for aXichems
aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara
svarigheter for aktiedgare att forandra sina innehav av aktier,
unitratter eller BTU vid en given tidpunkt och till en given
kurs. Vid handel med unitratter och BTU kommer kursen pa
dessa vardepapper att bland annat paverkas av kursutveck-
lingen for utestdende aktier i aXichem och bli féremal for
storre volatilitet an sddana aktier. Det finns séledes en risk att
det vid var tidpunkt inte kommer féreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i aXichems aktier, vilket skulle paverka
aktiedgares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital samt
innebara svarigheter for aktiedgare att sialja storre aktie-
poster inom en snav tidsperiod utan att medféra en negativ
paverkan pa aktiekursen.
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Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pd, eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. Med hansyn till aXichems finan-
siella stallning och historia av negativa rorelseresultat har
Bolaget hittills inte betalat ndgon utdelning till aktiedgarna. |
overvagandena om framtida utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rorelseresultat och finansiell stalining, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Det finns en risk att
det i Bolaget inte kommer finnas tillrackligt med utdelnings-
bara medel for att genomféra utdelningar dver huvud taget
eller i den utstrackning som aktieagare framgent férvantar
sig. Det finns aven en risk att Bolaget eller dess storre aktie-
agare av olika anledningar forhindrar eller begransar fram-
tida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas kommer
investerares potentiella avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.
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Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer attinte utnyttja sina uni-
tratter i Foretrddesemissionen kommer att bli utspadda med
upp till 22,2 procent (under férutsattning att aven optioner
av serie TO2A blir fullt utnyttjade), med innebdrden att dessa
aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas
samt att deras andel i aXichems kapital, vinst och eventuella
Overskott vid likvidation minskar. Vidare kan aXichem i fram-
tiden behdva goéra ytterligare nyemissioner av aktier eller
andra vardepapper, vilket pd samma vis kan medféra utspad-
ning for de aktiedgare som av inte kan delta i sddan emission
eller valjer att inte utnyttja sin foretradesratt att teckna units
eller aktier. Detsamma galler emissioner som riktas till andra
an befintliga aktieagare.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser, teckningsavsikter
och garantidtaganden

aXichem har erhdllit teckningsférbindelser, teckningsavsik-
ter och garantidtaganden fran ett antal externa parter och
befintliga aktiedgare. Totalt uppgar teckningsforbindelser,
teckningsavsikter och garantidtaganden till 11,0 MSEK, mot-
svarande 100 procent av Foéretradesemissionen. Dessa teck-
ningsférbindelser, teckningsavsikter och garantidtaganden
ar emellertid inte sakerstallda genom pantsattning, sparrme-
del eller liknande arrangemang. Darmed finns en risk att en
eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kommer upp-
fylla sina respektive ataganden.



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som péa avstamningsdagen den 11 februari 2026 ar regist-
rerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i
forhallande till det antal aktier som innehas p& avstamnings-
dagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid sju (7) unitratter
ger ratt till teckning av en (1) ny unit. En (1) unit bestar av en (1)
A-aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2A.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 8 444 986 units (aktier och vid-
hangande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala emis-
sionsbeloppet uppgar till hogst cirka 11,0 MSEK foére emis-
sionskostnader.

TECKNINGSOPTION AV SERIE TO2A

En (1) teckningsoption av serie TO2A berattigar till teckning
av en (1) nyemitterad A-aktie i Bolaget och kan nyttjas under
perioden frdn och med den 7 september 2026 till och med
den 18 september 2026. Forutsatt att den initiala foretrade-
semissionen fulltecknas samt att vidhangande vederlags-
fria teckningsoptioner av serie TO2A nyttjas till fullo kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 1688 997,20 SEK.
Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel fran
dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system
till och med den 16 september 2026 och kommer att hand-
las i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0027691569.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,30 SEK per unit, vilket innebar att pri-
set per A-aktie ar faststallt till 1,30 SEK. Teckningsoptionerna
ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 11 februari
2026. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till delta-
gande i foretradesemissionen var den 9 februari 2026. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i fére-
tradesemissionen var den 10 februari 2026.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under
tiden fran och med den 13 februari 2026 till och med den 27
februari 2026. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 27 februari 2026.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratter berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid sju (7) unitratter
ger réatt till teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pd Nasdaq First North
Growth Market under perioden 13 februari 2026 till och
med den 24 februari 2026. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitrat-
ter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna units som
de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget p& avstdmningsdagen. Unitratterna har ISIN-kod
SE0027691577.

EJUTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka e salts senast den 24 februari 2026 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 27 februari 2026
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan erséatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av uni-
tratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 11 februari 2026 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
héangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.
se) samt pa Bolagets hemsida (www.axichem.com). Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsdn-
des ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 27 februari 2026. Teck-
ning genom betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt foljande
tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi frén
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna unitrat-
ter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning.
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2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter 4n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stod av unitratter géras pa Nordic Issuings platt-
form https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedagaren
ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter
som Onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/
forvaltare kan anvanda for teckning med stoéd av unitratter for
sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garante-
ras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de
postas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férval-
tare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en
bank respektive férvaltare bor detta ske tidigt i teckningsti-
den pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med féretradesratt, det vill saga
frdn och med den 13 februari 2026. Styrelsen i Bolaget for-
behaller sig ratten att under alla omstandigheter forldanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan forlangning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoéras av Bolaget.

Anmélan om att teckna units utan foretradesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.
se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-

ning av units utan foéretradesratt goras till respektive for-
valtare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
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innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesréatt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units sadval med som utan stéd av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Iam-
nas utan avseende. Det &r endast tilldtet att anmala en "Teck-
ning utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den
27 februari 2026. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECI-
FIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som for kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmaélan ska i s& fall géras i samforstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder 4n de som
foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna unitsiFore-
tradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for infor-
mation om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta dokument,
den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssed-
larna, forbehdller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person



som helst att ansdka om nya vardepapper i Foretradesemis-
sionen om Bolaget ar évertygad om att transaktionen i frdga
ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller for-
ordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for emissionens
hogsta belopp ske. Styrelsen ska besluta om tilldelning och
sddan fordelning ska i forsta hand ske till de som tecknat
units med stod av unitratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmélt intresse for
teckning av units utan stdéd av unitratter och for det fall till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmélt intresse att teckna units utan stéd av unitrat-
ter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units i emissionen utan stod av uni-
tratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand
till de som har Iamnat emissionsgarantier avseende teckning
av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man
tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska till-
delning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, Idmnas genom o6versandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erlaggas senast tva (2) bankdagar darefter. Notera att
det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verla-
tas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande 1amnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 2 mars 2026, eller snarast mojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet
av foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter

betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pd att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar
bokférda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller for-
valtare erhéller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU ager rum pd Nasdaq First North Growth
Market frdn och med den 13 februari 2026 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Teck-
nade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto
eller depa tills foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 11. BTU har
ISIN-kod SE0027691585.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

S& snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sar-
skild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan
komma att delregistreras pa Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet "AXIC A” och har
ISIN-kod SE0005250719. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstdamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

UTSPADNING

Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka
med initialt hogst 1 688 997,20 SEK genom foretradesemis-
sion av hogst 8 444 986 A-aktier, motsvarande cirka 12,5
procent av rdsterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen
&r baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av
detta Informationsmemorandum.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2A inom
ramen for foretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med
ytterligare hogst 1688 997,20 SEK, motsvarande ytterligare
cirka 11,1 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberat-
tigande
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Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission.
| det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget
att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa sin hemsida (www.axichem.com).

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA
INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar
(2023:560) ("FDI-lagen”) galler for Bolagets verksamhet.
For det fall att teckning av units skulle medféra att en av
investerarens innehav skulle Overskrida gransvardena om
10,20,30,50,65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, beho-
ver investeraren anmala sin investering i enlighet med FDI-
lagen. Denna anmalningsskyldighet géller inte om investe-
raren tecknar units med foretradesratt i forhallande till det
antal aktier som investeraren ager pa avstamningsdagen den
11 februari 2026.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 behover alla investerare ha en glo-
bal identifieringskod for att kunna genomféra vardepap-
perstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer
behover anstka om registrering av en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i Foretra-
desemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgdr om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs,
samt att Nordic Issuing kan vara férhindrad att utféra trans-
aktionen &t personen i frdga om LEI-kod eller NCI-nummer
(sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover erhdlla en LEI-kod kan véanda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pd marknaden. Instruktioner for det
globala LEI-systemet finns péa gleif.org. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret
av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om
personen i frdga har flera medborgarskap eller ndgot annat
an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon
annan typ av nummer. Den som avser teckna units i Foretra-
desemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer
(fysiska personer) i god tid for att aga ratt att deltaga i Fore-
tradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas
utan stod av unitratter.
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OVRIGT

Styrelsen for Bolaget &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Teckning av nya units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya units. En ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att Idmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald lik-
vid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer
endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic
Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
av belopp som understiger 100 SEK &terbetalas endast pa
begaran.



TECKNINGSFORBINDELSER, TECKNINGSAVSIKTER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit teckningsférbindelser, teckningsavsikter och garantidtaganden motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Ingadngna teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sikerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| samband med Erbjudandet har aXichem erhallit teckningsférbindelser om cirka 2,3 MSEK, motsvarande cirka 21 procent av
Foretradesemissionen, samt teckningsavsikter om cirka 0,6 MSEK, motsvarande 6 procent av Foretradesemissionen. Bolaget
har dven ingatt avtal med ett antal investerare om garantidtaganden om totalt cirka 8,0 MSEK, motsvarande cirka 73 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser, teckningsavsikter
och garantidtaganden om totalt cirka 11 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser eller teckningsavsikter. For ingdngna garantidtaganden ska aXichem erldgga ersattning om 11
procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 0,9 MSEK. Garantidtagandena har ingatts under januari 2026. Samtliga par-
ter som ldmnat teckningsforbindelser, teckningsavsikter och garantidtaganden kan nas via Vastra Hamnen Corporate Finance AB
pa adress Stortorget 13A, 211 22 Malmé.

Teckningsférbindelser, teckningsavsikter och garantiataganden

Tecknings- Teckningsavsikt Garantidtagande Totalt dtagande Del av

Namn forbindelse (SEK) (SEK) (SEK) (SEK) Erbjudandet (%)
Philip Olsson 2000 000,60 2000 000,60 18,2%
LMK Forward AB 1800 650,80 1800 650,80 16,4%
Pierre Sahlstrand 518 415,30 750 001,20 1268 416,50 11,6%
Christian Mansson* 318 024,20 750 001,20 1068 025,40 9,7%
Avium Fund | ApS 1000 000,30 1000 000,30 9,1%
Olle Olsson 750 001,20 750 001,20 6,8%
Oresund Growth Partner AB** 750 001,20 750 001,20 6,8%
Henrik Amilon 541 391,50 541 391,50 4,9%
Martin Jonsson 500 000,80 500 000,80 4,6%
Philip Léchen 500 000,80 500 000,80 4,6%
Anders Haskel 500 000,80 500 000,80 4,6%
Manakin Ltd.*** 300 001,00 300 001,00 2,7%
Total 2319 066,10 618 025,20 8041399,60 10978 490,90 100%

* styrelseledamot

ok styrelseledamot Christian Mansson &r medlem av styrelsen

FAH deldgs av VD Torsten Helsing
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Styrelse och ledning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av I&gst tre och hdgst tio styrelseledamoter med hogst tio suppleanter. aXi-
chems styrelse bestar for ndrvarande av sex styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Styrelsen har sitt sate i Malmo
kommun. Styrelsen véljs arligen av arsstamman for tiden intill dess att ndsta arsstdmma har hallits.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare
Jan Gustavsson Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Torsten Helsing Styrelseledamot och VD La;iifz:;;: 3887 Nej Nej?
Christian Mansson Styrelseledamot 2023 Ja Ja
Edward van den Elsen Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Jorn Berthelsen Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Michael Engstrom Styrelseledamot 2024 Ja Ja

! Torsten Helsing &r deldgare i Manakin Ltd., som per dagen fér detta Memorandum &r Bolagets nédst stdrsta aktiedgare.

Jan Gustavsson

Fodd 1946.

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi fran Lunds universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Interlite AB och Incendia Pharma AB. Agare av JGB Consulting.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Eliq AB och Sotenéds RehabCenter AB. Styrelseledamot i
Ilkano Bostad Stockholm Holding AB.

Innehav: 50 012 A-aktier.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare.

Torsten Helsing

Fodd 1957.

Styrelseledamot sedan 2007 och verkstallande direktoér sedan 2016.

Ovriga pdgdende uppdrag: Verkstallande direktér i aXimed AB, aXimed AS och Driftkultur AS. Styrelseordférande i Guizhou
aXimed Health Food Co., Ltd, Soya AS och aXichem AS. Styrelseledamot i aXimed HK Ltd, Manakin Ltd, Tofu AS och Incen-
dia Pharma AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 16 300 A-aktier, 3 613 404 A-aktier via Manakin Ltd samt 61 175 A-aktier via narstdende.

Oberoende: Beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt beroende i forhallande till bolagets storre aktiea-
gare.
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Christian M&nsson

Fodd 1980.

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds Tekniska Hogskola samt kandidatexamen i féretagsekonomi fran Lunds
universitet, School of Economics and Management.

Ovriga pdgdende uppdrag: Verkstallande direktér och styrelseledamot i Life Science Partner Skdne AB. Styrelseledamot i
Carbiotix samt styrelseledamot i Oresund Growth Partner.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 1712 438 A-aktier samt 111 696 A-aktier via narstdende.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i férhallande till bolagets storre
aktiedgare.

Joern Berthelsen

Fodd 1949.

Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i biologi samt kandidatexamen i féretagsekonomi fran Képenhamns universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Seawood AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot och COQ i Bertram Pharma ApS fram till 2017.
Innehav: 80 225 A-aktier samt 1600 A-aktier via narstdende.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i férhallande till bolagets storre
aktiedgare.

Edward van den Elsen

Fodd 1968.

Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Kandidatexamen (Bachelor of Science) frdn Wageningens universitet.

Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: Inget aktieinnehav i aXichem.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i férhallande till bolagets stdrre
aktiedgare.

Michael Engstrom

Fodd 1963.

Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Marknadsféringsdiplom fran Lunds universitet samt MBA fran University of Sheffield.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Clemondo Group AB (publ), Hammerglass AB och Har Malm® AB samt sty-
relseledamot i Gullberg & Jansson AB (publ).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Roos & Tegnér AB.

Innehav: 40 000 A-aktier via Sellwell Group.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i férhallande till bolagets storre
aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torsten Helsing

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2007 och verkstéllande direktér sedan 2016.
For mer information om Torsten Helsing, se ovan under “Styrelse”.

Erik Lager

Fodd 1975.

CTO sedan 2019 och COO sedan 2025.

Utbildning: Doktorsexamen i organisk kemi samt civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Lunds universitet.
Ovriga pdgdende uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 151 764 A-aktier.

Gunilla Savring

Fodd 1962.

Chief Investor Relations Officer sedan 2015.

Utbildning: Executive MBA fran Lunds universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Agilion AB och Incendia AB samt verkstallande direktér och styrelseledamot i
Savring Consulting AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Clinical Laserthermia Systems AB.

Innehav: 31957 A-aktier via Savring Consulting AB.

Lucas Altepost

Fodd 1967.

Vice VD, Marknads- och forsaljningsdirektorr. Anstalld i aXichem sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi fran University of Lausanne.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Genetica AS. Styrelseledamot i aXichem AS.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i CPS-drive AS fram till 2017.
Innehav: 50 001 A-aktier samt 128 313 A-aktier via Norbiotech.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras historisk finansiell information for aXichem avseende rdkenskapsaren 2024 och 2023 samt delarsperioden
1januari— 30 september 2025 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2024. aXichems arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2024 och 2023 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden
januari - september 2025 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Koncernen och moderbolaget tillampar ars-

redovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréttandet av sina finansiella rapporter.

Forutom aXichems reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2024 och 2023 har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningama och deldrsrapporten ar inférlivade i Memorandumet genom

hanvisning. For narmare information se avsnittet "Handlingar som inforlivas genom hanvisning”.
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Legala fragor och dgarférhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per balansdagen for deldrsrapporten Q3 2025 uppgick Bola-
gets registrerade aktiekapital till 11 822 981,00 SEK, fordelat
pa 59 114 905 aktier av serie A respektive O aktier av serie B,
envar med ett kvotvarde om 0,2 SEK. Enligt Bolagets bolag-
sordning far aktiekapitalet inte understiga 4 250 000 SEK och
inte 6verstiga 17 000 000 SEK, fordelat pa inte farre an 21400
000 aktier och inte fler an 85 600 000 aktier. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen (2005:557), fullt inbetalda och fritt dverldtbara. Anta-
let utelépande aktier vid ingadngen av det senast avslutade
rakenskapsaret uppgick till 59 114 905 aktier och uppgick vid
utgangen samma rakenskapsar till 59 114 905 aktier.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER MED MERA

Per dagen for offentliggérandet av Memorandumet har Bola-
get, utdver de teckningsoptioner som emitteras inom ramen
for Foretradesemissionen, ett optionsprogram av serie
2022/2026 riktat till anstallda och nyckelpersoner omfat-
tande totalt 400 000 optioner med ratt till teckning av 400
000 A-aktier. Per balansdagen for deldrsrapporten Q3 2025
var 270 000 optioner tilldelade, varav 33 750 var intjanade.
Optionerna tilldelas vederlagsfritt och tjanas in under fyra
ar med en fjardedel per ar, forutsatt fortsatt anstalining eller
engagemang i bolaget. Intjdnade optioner kan nyttjas under
en tredrsperiod, dock inte tidigare an tre ar efter tilldelnings-
dagen. Varje option ger ratt att teckna en (1) A-aktie till en
teckningskurs motsvarande 140 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets A-aktie under de fem han-
delsdagar som narmast féregar tilldelningsdagen. Teck-
ningskursen och antalet aktier som varje option berattigar
till kan omraknas vid fondemission, split, emissioner eller lik-
nande atgarder.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets agare som
syftar till gemensamt inflytande over Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget foérandras eller forhindras.
Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedagare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot
en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver ett
bolag.

Per dagen for Memorandumet offentliggérande finns det,
savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska perso-
ner som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och
roster i Bolaget, utdver vad som framgar av tabellen nedan.
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Bolaget dgs eller kontrolleras saledes inte direkt eller indi-
rekt av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.
For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”. Ingen aktiedgare har aktier av
olika rostvarde.

Agarférhéllanden per den 31 december 2025

Andel kapital
Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
LMK-bolagen 9695813 16,4%
Nordnet Pensionsférsékring 4213 250 71%
Avanza Pension 3724662 6,3%
Manakin Ltd 3650148 6,2%
Ovriga 37831032 64,0%
Totalt 59114 905 100,00%

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte, med undantag for avtal som ingéar i den
normala affarsverksamheten, ingétt ndgot avtal av vasent-
lig betydelse under en period om ett (1) ar omedelbart fére
offentliggdrandet av detta Informationsmemorandum.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna omedelbart fore datumet for Memorandumet och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stallning eller resultat.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamdéternas och
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras

ledande

privata intressen och/eller andra ataganden.



Ordlista

ORDLISTA
Ord/Begrepp Definition
Antioxidant Antioxidanter ar kemiska féreningar som motverkar oxidering. Oxidation &r en kemisk reaktion som kan producera

fria radikaler, som dérigenom leder till kedjereaktioner som kan skada organismers celler.

Bio-forstarkare

Substans som Okar upptaget i kroppen av andra substanser.

Capsaicin

Amne som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slaktet Capsicum (chilipeppar).

Caco-2-celler

Humana tarmadenokarcinomceller med férmaga att uttrycka differentieringsegenskaper typiska for mogna
tarmceller, s& som enterocyter och slemhinneceller. Dessa celler ar vardefulla redskap for in vitro-studier rérande
funktion och differentiering hos tarmceller.

Cytokrom P450-isoform

En stor grupp isoenzymer (hemproteiner) som utgdér nyckelkomponenter i det flerfunktionsoxidassystem som
dels ansvarar for biosyntesen av steroider, fettsyror och gallsyror, dels bioomvandlingen av manga frammande
féreningar till mutagena och cancerframkallande &mnen.

EFSA

European Food Safety Authority. EU:s regulatoriska myndighet fér livsmedel och djurfoder.

Phenylcapsaicin

Syntetisk framstallning av capsaicin.

Kemisk syntes

Kemisk syntes innebar att kemiska reaktioner anvands for att avsiktligt framstalla en, eller ibland flera, kemiska
foreningar ur andra kemiska foreningar. Syntes forekommer ofta inom bade organisk kemi och oorganisk kemi.

Kurkumin

Kurkumin &r det aktiva &mnet i gurkmeja. Amnet har av American Cancer Society officiellt bendmnts som en
antioxidant.

Naturanaloga
industrikemikalier

Syntetiskt framstéllda substanser med likartade och jamforbara egenskaper som naturliga substanser.

Nutraceutical

Vitaminer och kosttillskott, kommer fran engelskans nutrition och pharmaceuticals, och antyder att ndgot man
ater fungerar som medicin.

Oxidativ stress

Oxidativ stress kallas den biokemiska process dar antingen reaktiva syreféreningar som organismen sjélv produce-
rat skadar celler och organ, eller att @mnen som tas in i kroppen gér den skadan (exempelvis @mnen i cigarettrok).

Substrat

Molekyl som binder till den aktiva ytaniett enzym. Enzymet katalyserar en kemisk reaktion som gor att substratet
omvandlas till en produkt.

Trippelbundet
capsaicinderivat

Varianter av aXichems naturanaloga capsaicinmolekyl.

TRPV1-agonist

| hjarnan finns capsaicin-receptorn TRPV1 i olika regioner och nervbanor. Studier visar att bade aktivering och
inhibering av TRPV1 &r tankbara |dkemedelsstrategier for att behandla en rad sjukdomar och kanslotillstand
i centrala nervsystemet. En agonist ar en substans eller ett ldkemedel som kan forstérka eller paverka vissa
aktiviteter som sker i kroppens celler.
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